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国家统计局公布：初步核算，2015 年国内生产总值 676708 亿元，按可比价格计算，比

上年增长 6.9%。分季度看，一季度同比增长 7.0%，二季度增长 7.0%，三季度增长 6.9%，四

季度增长 6.8%。全年经济增速符合市场普遍预期，第四季度经济增速略微低于 6.9%的市场

预期。 

市场基本形成一致预期，中国经济出现硬着陆概率较低，缓慢下台阶成为新常态，时隔

25 年经济增速首破七，这是从发展中国家向中高等发达国家迈进的必然现象，这是粗放型、

出口导向型向精细化、内需拉动型转变的必经阶段，对此我们无需过度悲观，十三五期间将

是经济面临转型升级的关键时期。 

从去年中央经济工作会议再次明确，16 年五大核心任务，即“去产能、去库存、去杠

杆、将成本、补短板”，其中去产能、去库存成为首要任务，这也符合供给侧结构性改革，

传统行业过剩产能无法有效出清，将不利于经济的企稳回升，市场出清方式不外于减产、淘

汰落后产能、行业兼并重组，主要手段即从银行端控制贷款，地方政府端降低补贴力度，这

将从源头上实现强制去产能，短期经济阵痛和失业压力将考验政府去产能的决心，新兴行业

蓬勃发展但还远未到实现新老交替，所以在新老经济交替的空档期，需要货币政策的微刺激

和更加积极的财政政策，在实行稳健偏松的货币政策时，需要更好地权衡，尽量避免“大水

漫盖”，短期逆回购、SLO、SLF、MLF、PSY 叠加存款准备金率的下调或许是较好的政策搭配，

不过仍需注意银行期现错配的可能从而带来的不确定性风险，加快银行不良资产证券化或许

是较好应对策略。 

16 年是十三五规划的开局之年，也是十三五期间实现 6.5%以上增速的奠基之年，制造

业投资、房地产投资接力下滑，基础设施建设将是政府的主要抓手，消费企稳，内需拉动非

一日可立，进出口低位盘整，对经济拉动已几无指望，几年金融业增速预计下滑至 10%附近，

届时或拉低经济 0.4 个百分点，鉴于此，基础设施建设投资力度的加强、新兴产业的加快发

展、金融体系深化改革的稳步推进、传统行业的去产能将相互配合，共同打牢十三五规划的

开局之年。拥抱新常态，在经济增速六时代依旧大有可为。 

 

 

 



 

 

研究所 

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资

本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会

和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我

们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。 

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和

行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响

力的现代产业与金融研究部。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 
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