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进入 6 月，铁矿石期货在遭遇 5 月暴跌后迎来一波较大涨幅，月累计涨幅近 20%，近

一半 5月跌幅被修复。但是随着澳大利亚和巴西发货水平恢复，后期迎来供给量增加而带来

的压力。加之钢厂对原料端维持低库存状态不变，后期需求难有改善。往后，铁矿供需基本

面将恶化，铁矿涨势难持续 

 

澳、巴发矿能力恢复，发货逐步恢复至正常水平： 

6月 13日～19日，澳洲、巴西铁矿石发货整体提升且增幅较大。澳巴发货总量为 2234.86

万吨，环比增加 228.78 万吨，上周澳洲铁矿石发货量环比增 62.6 万吨，其中发往中国环比

增 176.5万吨。澳洲上周发货仍处于周度平均发货水平之上，BHPB发货水平的迅速赶超及

力拓港口检修本周的完成，将继续推升澳洲发货整体发货量。巴西发货总量为 692.96万吨，

环比上涨 166.1万吨，其中中小矿山发货量恢复正常水平，巴西港口渡过了月初例行检修后，

铁矿石发运能力逐渐回升，后续发货量有望重回 700万吨。 

 

到港量开始攀升，港口压港情况加重 

6.13-6.19 中国北方六大港口到港总量为 1052.3 万吨，环比增 293.2 万吨。上周中国港

口到港量已经回归正常水平，从近期澳洲与巴西铁矿石发运情况来看，铁矿石发货供应压力

将增大，可以预见往后到港量将显现增长之势。 

 

上周 Mysteel 统计全国 45 个主要港口铁矿石库存为 10268 万吨，较前一周五增 211 万

吨，较上周二增 64 万吨。疏港量总量为 255.4 万吨，有明显回升，21 日开始曹妃甸、京唐

港发运已经恢复至正常水平。 

 

需求无明显好转，疏港矿难回前高 

上周Mysteel调研 163家钢厂高炉开工率 79.42%，较上周增 4.14%，高炉开工率主要上

涨原因是河北部分区域现场的钢厂恢复生产，同时故近期没什么钢厂有检修计划，而前期检
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修结束恢复生产的高炉陆续增加，估计短期高炉开工率将小幅回升，但因复产均以小高炉为

主，影响铁水产量有限。结合上周疏港量增加，也验证了本次开工率增加，钢厂存在补库需

求。 

 

但是今年疏港量高位在 279万吨，平均水平在 261左右，考虑到现阶段钢厂盈利水平收

窄，采购谨慎，降低库存已经成为常态，短期来看疏港量很难恢复前期高位，将围绕平均水

平 260万吨左右窄幅震荡。 

 

总结：供给压力开始释放，铁矿涨势或将终结 

终上所述，铁矿还是经历了近一个月的小幅回暖之后，即将迎来供应量增多的压力。据

Mysteel 调研，各大矿山近期也没少供应的趋势。而往后两周内到港的船只逐渐增多，港口

压港情况严重，港口库存承受的供应压力会反应在矿价上面。短期内的铁矿需求并没有明显

好转，疏港量很难恢复前期价格上涨时的高位水平。因此我们认为本轮铁矿反弹已接近尾声，

前期多单可止盈离场，做好逢高沽空准备。以上咨询仅供参考，不作为投资依据。 
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