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一、美林时钟下的大类资产配置逻辑 

美林时钟下的投资逻辑——大类资产配置 
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发达市场与新兴市场股指表现 
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二、大类资产的市场表现 



大宗商品及汇率变化 

二、大类资产的市场表现 
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融资融券余额（亿元，左） 沪股通：当日净买入成交额 

 截至6 月22日，一周约有4.9 亿美元资金流出中国/香港股市（剔除中国本地基金）自去年六月
初至今，海外投资者已从中国/香港地区股市撤出约295 亿美元；(数据来源:EPFR)  

 全球来看，上周新兴市场股市录得3 亿美元资金流出，发达市场股市录得36 亿美元资金流出，
主要受到发达欧洲27 亿美元流出拖累； 

 信息技术+可选消费成为配置首选，防御为主的结构市场中，金融+医药生物+白酒饮料应高配。 

EPFR资金流速与两融换手率观测 

三、市场流动性分析——量为价先 
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𝑽 =
𝑫𝟏

𝒓 + 𝒊 − 𝒈
 

 类固收高股息个股 
 资产荒背景之下，债券收益率下行，高股

息个股迎春风； 

 养老金预计将有6000亿资金可入市，叠
加银行理财，二季度或积极布局。 

 积极财政政策收益板块 
 财政赤字率上调至3% 

 实体投资意愿不足，积极财政边际替代成
本下降。 

 新兴产业板块 
 

 可选消费、医疗技术、信息产业等； 

 十三五是改革个攻坚年，新兴行业沐浴春
风； 

 防御性为主的投资逻辑不变，必须概念题
材故事落地转为为业绩。 
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四、股指开启“吃饭行情” 

2016年A股投资策略框架结构 



四、股指开启“吃饭行情” 

 核心观点：“吃饭”勿忘猴年猴性之熊市 

 沪指：全年核心波动区间2500-3650；第三季度2750-3250，上行空间开启； 

 创指：证监会监管趋严，IPO、重大资产重组等诸多路径多管齐下，估值或持续回落。 

 不确定性风险确定化 

 美联储今年加息概率全部降至10%下方，降息因英国脱欧而持续攀升，预计美联储首次加

息推迟至2017年及之后； 

 英脱欧后续影响仍需持续关注，人民币汇率波动双向化，不过对金融市场负面冲击减弱。 

 核心点：敬畏市场，左侧右侧，止损止盈是前提 

不确定风险确定化—波动区间持续增大 



谢谢聆听！ 

部门：研究所 

电话：（8620）22139800 

网址： www.gzf2010.com.cn 

地址：广东省广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主
塔写字楼第1007-1012房 

【
广
期
金
融
之
家
】 

 

微
信
公
众
号 


