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套期保值交易管理常见问题答疑 
 
1．买入套期保值的管理原则是什么？ 
交易所依据套保方案对买入套期保值额度使用的合理

性进行综合评估。套保方案应当包括：交易策略（如投资替

代策略、久期调整策略等）、管理风险敞口所需额度的必要性

与合理性、投资团队介绍等。以投资替代策略为例，套保方

案应当包括投资替代需求分析和计划替代的相关资产规模

等。 
2．请问如何理解风险价值？ 
风险价值的引入，是为了满足国债期货套期保值管理的

需要。可以简单理解为，国债期货或相关债券投资组合的基

点价值。 
3．如何理解“股指期货所有品种卖出套期保值持仓合约

价值之和”中的“所有品种”？ 
目前中金所上市的股指期货品种包括：沪深 300股指期

货、上证 50股指期货和中证 500股指期货。三个股指期货品

种标的指数成分股与中证 800指数成分股范围相同。未来交

易所推出其他股指期货品种后，可匹配的成分股范围也会相

应扩展。 
股指期货卖出套期保值管理中，将客户持有的股指期货

所有品种卖出套期保值持仓合约价值加总后，与其持有的中

证 800指数成分股和相关基金的市值进行匹配。 
4．请问股指期货卖出套期保值对应的资产范围是什么？ 
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