
                                                  

本报告中所有观点仅供参考，请投资者务必阅读正文之后的免责声明。 

Ҳ  

2021 10 27 Ҏ 

 
投资咨询业务资格： 

证监许可【2012】1497 号 

 

联系信息 

姓名:许克元 

期货从业资格：F3022666 

投资咨询资格：Z0013612 

邮箱：xuky@gzf2010.com.cn 

 

 

（1吨沪镍-10吨沪铅）价差走势图 

 

相关策略报告 

《 多 AL2107 空 ZN2107 套 利 策 略 -

20210610》 

《 多 CU2109 空 PB2109 套 利 策 略 -

20210723》 

《卖出沪铜 2110 合约虚值看跌期权 -

20210903》 

 

 

 

⌐ 

NI2112 PB2112 

 Ҳ  

Е020-22139813 

Е 

Е ╦ ᵩẘ Їҙҩ ᵤᵣЇ Ὶ LME

Ḧד Ґ ЇLME0-3שׂ ҏ ЇҒ י ɼ

Ї ₲ Ї ḷ Ї

ᶱ  Їᵜ Ї ד Їҙ

Ї Ї ᴗӤӤ Ї Ї

ד ԓ Їῴ ᴗ⌐ ҏ ᵣ ῴ ᴗ ֥

Ї ᴍ ד ɼ 

ⅎ Е 40% ԓ ᵲЇ60% ᵲҿ

‼ ɼ 

ЕҒ 11 30 ɼ 

ᵲ Е10 27 ЇNI2112 ᴍ 147890ЇPB2112

ᴍ 15900ЇЃ1 -10 Єᴍ ҿ-11110ɼ ⌐ᴍ ῇ

ҿ-12500~-13500, -3500~-4500Ї -17000~-18000ɼ 

┼Е ᴍ ꜠ɼ 

  



                                               Ҳ  

ᴓ ῎ Е  ῇ      

 

҅ɻ  ....................................................................................... 1 

Ѓ҅Є ẘ Ї ᴍד  ............................................................ 1 

ЃԑЄῴ ⌐ ҏ ᵣЇ ᴍ ҹ Ⱶ ................................ 2 

ԑɻ  ......................................................................................... 2 

Ѓ҅Є ᵲ  ............................................................................................ 2 

ЃԑЄ ⅎ  ............................................................................................ 2 

ЃҎЄ  ............................................................................................ 2 

Ѓ Є  ................................................................................................ 3 

Ѓ֒Є ┼ ............................................................................................ 3 

ᾭ  ................................................................................................. 4 

Ҳ  4 ......................................................................................... ב

ҟꜙ ᾣ҅  ......................................................................... 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                               Ҳ  

ᴓ ῎ Е  ῇ                                Page 1 

҅ɻ  

Ѓ҅Є ẘ Ї ᴍד  

ҹЇ ᵣЇ Ҳᴍ ẘ ɼ

֥ ЇꜘӐҒ ֥ ԓ ꜘЇ

Їᴍ ɼ ⌐Ї Ї Ї

ᵜ Ὺי ᵤᵣЇῊ Ғשׂ ɼMHPᶱ Ї

Ҏᾣ╦ ᵩ ꜠ҐЇ ɼ 

Ґ ֥ ҅ Ї ᶱ ẘ

ד Ї װ Їד ᴍ ɼ 

1Е  2Е  

  

ЕMysteelɻ Ҳ  

3Е ᴍ  4ЕLME  

 

 

ЕMysteelɻ Ҳ  

 

 

 

 

 

 

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1
月

1
日

1
月

2
2
日

2
月

2
2
日

3
月

1
0
日

3
月

2
7
日

4
月

1
3
日

4
月

3
0
日

5
月

1
8
日

6
月

4
日

6
月

2
1
日

7
月

7
日

7
月

2
4
日

8
月

1
0
日

8
月

2
7
日

9
月

1
5
日

1
0
月

1
3
日

1
1
月

3
日

1
1
月

3
0
日

1
2
月

2
1
日

2017年 2018年 2019年

2020年 2021年

0

5

10

15

20

25

30

1
月

2
日

1
月

2
0
日

2
月

7
日

2
月

2
5
日

3
月

1
5
日

4
月

2
日

4
月

2
0
日

5
月

9
日

5
月

2
7
日

6
月

1
4
日

7
月

2
日

7
月

2
0
日

8
月

7
日

8
月

2
5
日

9
月

1
2
日

9
月

3
0
日

1
0
月

2
5
日

1
1
月

1
2
日

1
1
月

3
0
日

1
2
月

1
8
日

2017年 2018年 2019年

2020年 2021年

700
800
900

1000
1100
1200
1300
1400
1500
1600

1
月

2
日

1
月

2
1
日

2
月

9
日

2
月

2
8
日

3
月

1
9
日

4
月

8
日

4
月

2
7
日

5
月

1
7
日

6
月

5
日

6
月

2
4
日

7
月

1
3
日

8
月

1
日

8
月

2
0
日

9
月

8
日

9
月

2
7
日

1
0
月

2
3
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

3
0
日

1
2
月

1
9
日

2017年 2018年 2019年

2020年 2021年

(100)

(50)

0

50

100

150

200

250

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

2
0
2
0
/0

7
/3

0

2
0
2
0
/0

8
/3

0

2
0
2
0
/0

9
/3

0

2
0
2
0
/1

0
/3

1

2
0
2
0
/1

1
/3

0

2
0
2
0
/1

2
/3

1

2
0
2
1
/0

1
/3

1
2
0
2
1
/0

2
/2

8

2
0
2
1
/0

3
/3

1

2
0
2
1
/0

4
/3

0

2
0
2
1
/0

5
/3

1

2
0
2
1
/0

6
/3

0

2
0
2
1
/0

7
/3

1

2
0
2
1
/0

8
/3

1

2
0
2
1
/0

9
/3

0

总库存:LME镍

LME镍升贴水(0-3)



                                               Ҳ  

ᴓ ῎ Е  ῇ                                Page 2 

ЃԑЄῴ ⌐ ҏ ᵣЇ ᴍ ҹ Ⱶ 

Ὴ Ї ֥ҟ ҏҐ ᴗҟЇꜘ ҏ

Ὺ ῇ Ҳ ḷ Ї Ⱶ Ї

ᴍ ԓҎ ɼᵜẅ Їῴ ֥ ד

ҲЇ Ὶ ⌐ ῴ ᴗҟ ֥ ЇҐ Ҳ

∑ ЇӀ ҿ װ ₴ ɼ

ҹ Ⱶɼ 

5ЕSHFE  6Еῴ ⌐  

  

ЕWindɻMysteelɻ Ҳ  

 

ԑɻ  

Ѓ҅Є ᵲ  

10 27 ЇЃ1 -10 Єᴍ ᴍҿ-11110Ї ⌐ᴍ ῇ

ҿ-12500~-13500Ї -3500~-4500Ї -17000~-18000ɼ 

ЃԑЄ ⅎ  

└ ᴍ ꜠ Ї י ᵲЇ װ 40%

ԓ ᵲЇ60% ᵲҿ ‼ ɼẐ 100Ҍ Ї

40Ҍ ԓ ⌐Ї60Ҍ ԓ ‼ ɼ 

 

ЃҎЄ  

װ 10 27 ᴍ ЇNI2112 ԓ 147890 ᾣ/ ЇPB2112

ԓ 15900 ᾣ/ ɼ Ḧ ҿ 10%ɼ∑ 1 NI2112 Ḧ

14789ᾣЇ2 PB2112 Ḧ 15900ᾣɼ 

Ѓ1 Е2 Є Ḧ 30689ᾣɼ 40Ҍ ᵲ

Ї 13 ɼ 

 

 

0

50000

100000

150000

200000

250000

1
月

1
日

1
月

2
0
日

2月
8日

2
月

2
7
日

3
月

1
8
日

4
月

6
日

4
月

2
5
日

5
月

1
4
日

6
月

2
日

6
月

2
1
日

7
月

1
0
日

7
月

2
9
日

8
月

1
7
日

9
月

5
日

9
月

2
4
日

1
0
月

1
3
日

1
1
月

1
日

1
1
月

2
0
日

1
2
月

9
日

1
2
月

2
8
日

2017年 2018年 2019年

2020年 2021年

再 日 ）



                                               Ҳ  

ᴓ ῎ Е  ῇ                                Page 3 

 

 ⌐  

 NI2112 PB2112(1 Е2 ) 

10 27 ᴍЃᾣ/ Є 



                                               Ҳ  

ᴓ ῎ Е  ῇ                                Page 4 

ᾭ  

Ḫ ԓ῎ Ї ῎ ֙Ḫ ‼ ҒᵲᴑᵫḦ ЇӤҒḦ

Ḫ Ғᴰ ᴑᵫ ɼ ᴂ Ⱶ Ὺ ɻ῎ Їᵜ Ҳ ɻ

ᶱ׃ Ї Ҳ Ḫ Ғ ᵲᶳ Ї Ầ₴ ᴑᵫ ”

ғ ῎ ᵲ ῗɼ 

 

 

Ҳ  ב

Ҳ ῎ “Ғ ɻ ꜘᴮ ” ᴍẅ “ ɻ ɻ∕ ɻ ”

Їװ“ Ҳ ɻ ”ҿ Ї “ ɻ ḪɻҘҟɻ ” ҐЇ

Ⱶ ῎ ҟꜙ Ї Ὴ ɼ 

Ҳ Ґ ɻ ֥ ɻ ɻ ɻ ɻ∕

῏үԑ Ї ԋ ɻ ɻ ɻ ɻ  Ὴ Ί Ї ҅

ɻ֥ ҟ ҵ ɻ ꜙ ⅎ Їװ ҟꜙ ɻ֥ ҟ үָ ɼ

Ї Ҳ ԋװ ɻ ᴰɻ ɻ ɻ Ҙ ɻ ⅎ ɻ ɻ

Ԑ ɻ Ғ ҿӀᵩ ᵩ Ї / ɻ῎ ɻ῎ᴭ

ɻ ᵩ ɻ ꜠ ЇⱵԎҿ ᶱῊ ɻ ῇɻ ꜙɼ Ї

Ҳ ᴰ ᶱ ┼ Ḧ ⌐ ɻ Їװ ү ɻҘҟ ɼ 

Ҳ ꜙ῎ ҟꜙ ЇӤ ҿ ɼ Ҳ ғ ɻ

ɻ ҟ ᴰɻ ֢ ɻ ֢ ғ ᵲЇ ҟ ɻ֢

ɻ ┼ɻ ҿ Ầԋ ╦ ɼ 

Ї Ҳ ᶳ ҡ Ҳ ᴮׂשЇ ҅ ῎ ɻ

Ї ꜙ῎ ҟꜙɻ῎ ῎ Ї ҿ῎ ָ ῠ ɼ 

 

Ҳ  

ЕЃ020Є22139858 ЕЃ020Є22139817 

ЕЃ020Є23382623 ∕ ЕЃ020Є23382614 

  ֥ ЕЃ020Є22139813 ЕЃ020Є22139817 

⸗῎ Е 5 Ҳ Ӏ   10  

Е510623 

ҟꜙ ᾣ҅  



                                               Ҳ  

ᴓ ῎ Е  ῇ                                Page 5 

֢ Ѓᴰ Е0225Єɻ ֢ Ѓᴰ Е0225Єɻҏ ֢

Ѓᴰ Е0338Єɻҏ ֢ Ҳ Ѓᴰ Е8338Єᴰ ᵣЇҲ ֢ Ѓᴰ

Е0196Є֢ ᴰ ᵣЇ ש Ὺ ɻ ֢ ɼ Ԑᴶה

ҟꜙ Ї῎ ɻ ֥ ɻ ẃ║ ֢ װ ῎ ҟꜙɼ῎

ᵣԓ Їҟꜙ Ὴ Ї ҿ ᶱ҅ ꜙɼ  

 

Ӏ ҟꜙ ᾣ  

ҟ  ᵱ ҟ  ҟ  ҏ ҟ  

Е028-86528580 

⸗῎ Е ֢

88 2 5 507

 

Е0757-88772888 

⸗῎ Еᵱ

֒ 28 Ҳ

2 2301  

Е0763-3882201 

⸗῎ Е ָ

36

Ҳ Ҳ 5 Ѓ19-23A Є 

Е021-50568018 

⸗῎ ЕҲ Ѓҏ Є

ҡ 899

1201- 1202  

֪ⅎ῎  ҟ  ҟ  ҡ ҟ  

Е010-68525389 Е0755-83533302 Е0731-82898516   Е0769-22900598  

⸗῎ Е ֪

59 5 501-1ɻ

501-26ɻ 501-27 

⸗῎ Е ҡ

Ҳ

Ѓ ЄA 704Aɻ705 

⸗῎ Е

֒҅ 618

18 1801 

⸗῎ Е ҡ ҡ

Ҏᾣ 2 ҵ ⸗

῎ 1501B 

ᵩ Ҳ ҟ  ҟ  ҟ  ҟ  

Е020-28180338 Е0571-89809632 Е022-87560710 Е0371-86533821 

⸗῎ Е ᵩ

ҡ 136,138 17 02

ɻ17 03 A 

⸗῎ Е

111 ש

2 1301  

⸗῎ Е

ғ Ҏ ֢

2-1-1604ɻ1605ɻ1606 

⸗῎ Е

Ѓ ҡЄ 80

1 2 ᾣ 23 2301  

ⅎ῎  ҟ  ҡⅎ῎  ҟ  

Е027-59219121 Е0512-69883586 Е0531-85181099 Е0758-2270760 

⸗῎ Е

193 Ҳ A

  14 1401-9  

⸗῎ ЕҲ Ѓ Є

ҟ

Ҳ 58 Ҳ

⸗῎ A 07 07  

⸗῎ Е ҡ Ґ

150 ҲḪ Ӏ

҈ 703ɻ705  

⸗῎ Е ҡ

῏ 36

қ ҅ 04A 

ҡ ⅎ῎  ⅎ῎  ⅎ῎  ҏ ⅎ῎  

Е0757-88772666 Е0532-88697836 Е028-86282772 Е021- 68905325 

⸗῎ Е ҡ ᵱ

֒ 28

Ҳ 2 2302  

⸗῎ Е ҡ

6   8

801  

⸗῎ Е ᷅

ָ 4 12 6 802

 

⸗῎ Еҏ ҡ

69 1 12 Ѓ

15 Є03  

  ֥ҟ  ҟꜙ  

Е020-22139814  Е020-22139836 Е020-23382586 Е020-22139802 

⸗῎ Е

5 Ҳ

Ӏ   10  

⸗῎ Е

5 Ҳ Ӏ  

10  

⸗῎ Е

5 Ҳ Ӏ

  10  

⸗῎ Е

5 Ҳ

Ӏ   10  

Ѓҏ Є ῎   

ЕЃ021Є50390265 

⸗῎ Еҏ ҡ 388 701  

 

 

 


