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 中  

：020-22139813 

： 

2021 ， ᴍ ᵩ 下 。一 Ὴ ， ꜘ

╓ 、 ， ᴍ ᵣ 。二 、

、 Ḧ ， ᴍ ⌐ ， ᴍ

。三 ，

为 ằ， ᴍ 下 。 װ ， ֢

为֢ ꜘ ， ᴍ“ 。 

Ὺ ᴍ ᵩ 。一 ת ᴍ

， 下 Ὺᵤᵣ。 ᴍ ᵩ 为 ，שׂ

上 。三 ᴍ ῇ下 ， ԓ三 ᵣ下 21.4

ᾣ/ Ὺᵤᵣ。 װ ᴍ“ ，

业 ， ᴍ ԓ ᴍ。 

ᶱה ，Ὴ ᶱ 下 ，

主 ԓ ᶱ  ETF י 下 。 

，2022 ᴍ ד ᴰ？ ᴂ 为，

ᵣ、 业 ḷ 、 ꜠ 、

下， ꜘ 、 Ⱶ ，

ᵩ ，ᴥ 。 ẃ⌐ 中

Ỵꜘ ， 2022 Ὺ ẃ 上

1.9%。 

， ╦ ᵩ ，

下， ᾣᾱ ᾣ ᵤᵣ 。

下， 2022 ᾣ ԓ 96-98 Ὺẘ 。

下，2022 ᴍ ₴ 。

COMEX 主Ⱶ ᴍ ԓ 1670-1910 ᾣ/ ꜠，

COMEX 主Ⱶ ᴍ ԓ 21.0-26.5 ᾣ/ ꜠，

ᵩ ẘ 。 
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一、 ꜠， Ὺ ᴍ 下  

2021 ， ᴍ ᵩ 下 ， ᵩ שׂ ⅎ为一

下 、二 、三 三个 。 

一 Ὴ ， ₴ ╓ ↔，

， ᴍ ᵣ 。 

二 ，Delta ԓ6 Ὴ ， 为主  

。 ╦ Ỵ ‟下，二 为 ，

Ḧ ， ᴍ ⌐ ， ᴍ 。 

三 ᴍ ᵩ 。Ὶ中，三 ᴍ 下 ，主

ԓ： 一， ，9 ᴰ Ỵ主

， Taper ꜘ ，

一 ； 二，

为 ằ， Ỵ Ⱶ下

， ⌐ 。 

װ，√ 为ש ⅎ ᴍ ﬞ ， ᴍ

。IMF下 Ὴ GDP שׂ

，ꜘ 之9 CPI ԓ ，

ῇ ֢ 。 ᵩ ， √ ᴍ 上

ԓ： 一，Taper ， ╦ ⌐ ᴍ 为ᾥ

ⅎ； 二， ῇ 。 中 ᴍ ，

Ỵ ╦ ᴗ ᵲ₴ ，  ẃ װ ꜘ

ᴦ ╦。 ꜘ ֢ 。 

ᴑ Ỵ主 ， Ỵ ẘ ， ꜘ

下 ᴍ 。12 ， Ỵ ꜠，

一 上 ┼。 ᾣ ， ẃ

， ᴍ 下 。 ，   “ ᾫ ”

， ᾣ 、 ẃ ， ᴍ

ᵤᵣ 。 

1：2021 COMEX 主Ⱶ ᴍ  שׂ

 
：Wind、 中  
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ᴍ 为 2020ה，שׂ 8 ， ᴍ ᵩԓ22-30 ᾣ/

Ὺ 。三 ᴍ ῇ下 ， ԓ三 ᵣ下

21.4 ᾣ/ Ὺᵤᵣ。 业 ， ꜘ三

， ᴍ 下 中 ₴ 下 。 

√， ᴍ ， 了三 下 一。שׂ ，

为 ， שׂ ꜠， ᴍ 为

；שׂ 一 ᴍ三 下 ， 上 。 

中， ᴍ“ ， ԓ ᴍ。一 ，

， ᴍ 中 ₴ 下 ； 一 ， 业

， 中 ᴍ 下 ， 为

。 

ה ᴍ、 ᴍ ，一 ת

ᴍ ， 下 Ὺᵤᵣ63.7。 ῪῚᵯ Ὺ，

， 上 ， └80 Ὺ ᵣ。 

2：2021 COMEX 主Ⱶ ᴍ  שׂ

 
：Wind、 中  

 

二、 ᶱ ，ETF י ₴ 

ה ᶱ ₴ ， 世 ᴰ א， 一 三 Ὴ

ᶱ 与 ，Ὶ中 ֥ 5%， ᶱ 

12%。  9%。 

ᶱ ，三 Ὴ ᶱ 下 3% 1238.9 ，ɵ 下

主 ᵩ ᶱ 。三 ᶱ 21.9% 298 。 

，三 Ὴ 下 7% 831 。

33% 443 ， 18% 262 。中 、 中

东 为 。 下 主 ᵩ

ETF י 下 ，Ὴ ETF ‰י ₴27 。Ὶ中，Ὴ

ETF（SPDR） 三י ‰ ₴45.52 。 ֥业

业 9% 84 ， ╦ 。Ὴ 三

69 ， Ὺ 400 。 
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3：2010-2021Ὴ ᶱ  4：2010-2021Ὴ ᶱ  

  

：世 ᴰ、 中  

5：2010-2021Ὴ  6：Ὴ ⅎ  

  
：Metals Focus、世 ᴰ、 中  

 

ᶱ ， 世 ᴰ ， 下，2021

Ὴ 15%， Ḧ ﬞ； ᶱ

8%。 

ᶱ ， ꜠ Ὺ ， ᶱ

8% 26300 。 、 ᴍ 上 ꜠，ῴ ֥ 8%

6100 。 ֥ “ ᶱ 8% 32800 。 

， 业 8% 16300 。 ᾩᴥ、 、

业ꜘ 下， 业

7%。 25% 7800 ， ETF

י ， ᵩ ᵣ。 ⅎ⌡ 10%

上װ 5700 1300 ，ᵜ ᵤԓד ╦ 。中 ，

ᾩᴥ֥业 ꜠下， 。 

ETF י ‟ ，中 ᶳ 。

12 14 ， SPDR ETF ‰י ₴19.66 ，SLV ETF

‰י ₴243.44 。 ， 12 7 ，

COMEX ‰ י  6108 80741 ，

COMEX ‰ י  20415 17665 。 
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7：Ὴ  8：Ὴ ᶱ  

  

：Metals Focus、Bloomberg、世 ᴰ、 中  

9：Ὴ ֥ᶱ (ⅎ ) 10：Ὴ 业 (ⅎ ) 

  
：Metals Focus、Bloomberg、世 ᴰ、 中  

11：SPDR ETF י 与ᴼ ᴍ 12：SLV ETF י 与ᴼ ᴍ 

  
：Wind、 中  

13：COMEX 、 业‰ 上：14 י 、 י  

  

：Wind、 中  
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三、 ，2022 ẘ  

，2022 ᴍ ד ᴰ？ ᴂ 为，

ᵣ、 业 ḷ 、 ꜠ 、

下， ꜘ 、 Ⱶ ， 2022

义⌐ 中 上 、 ᾣ ẘ 。 ⌐上װ└ ，

2022 ᴍ ₴ ， ẘ 。 

， ᵣ， 中 上 ，ᵜ 一二

， ԓ： 一，╦ ᶱ，
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17： PCE、 PCE  18： ISM┼ 业、 ┼ 业PMI 

 

 

：Wind、 中  

19： Ⱶ꜠ײַ 与 业  20：   ָ  

  

：Wind、 中  

21： 一 Ὴ    22：    

  

：Wind、 中  

 

ﬞ、 ᴗ 下， Ỵ ╦“

” ≡ 、 ꜘ Taper ， 。 ，

╓ ↔ ，Ⱶ ᵩᵤԓ װ

， ԓ ᵩ ꜠ 为 。

Ⱶ、 ꜠ 下， ᵩ ，ᵜ

。 ẃ⌐ 中 Ỵꜘ ， 2022
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Ὺ ẃ 上 1.9%。 ， ╦
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ᾭ  

ᴓ ῎ 下װ） “ ῎ ”） ┼， ῎ Ί 中 ᴰ

῎ 业ꜙ ， ԓ Ḫ ，ᵜ ῎ ֙Ḫ ‼ 不ᵲ

ᴑᵫḦ ，也不Ḧ Ḫ 不ᴰ ᴑᵫ 。 

ᴂ Ⱶ Ὺ 、῎ ，ᵜ 中 、 ᶱ׃ ， 不

ᵲᶳ ， Ầ₴ ᴑᵫ ” 与 ῎ ᵲ ῗ。 ᴑᵫ ‟下， ῎ װ 不

ᴑᵫָ ᶕ 中 ᴑᵫῪ ᴑᵫ ᴑᵫ ᴑ。 

῎ ， ῎ Ḧ ⌐。 ῎ 事ᾨ书 ，ᴑᵫ 个ָ不

ᴑᵫװ 、 ┼、 Ὴ ⅎῪ ，不 ῴ ⅎ ᴑᵫῚָל， װ

ᴑᵫ᷾ ῎ Ὶל ᶕ 。 、⅜ ， ₴ 为 ᴓ ῎ ，且不

、∩ ḷ 。 

ᴓ ῎ ： ，ῇ ！ 

 

 

 

中  ב

中 ῎ “不 、 ꜘᴮ ” ᴍẅ “ 、 、∕ 、 ”

“װ， 中 、 ”为 ， “ 、 Ḫ、专业、 ” 下，

Ⱶ ῎ 业ꜙ ， Ὴ 。 

中 下 、 ֥ 、 、 、 、∕

῏个二 ， 了 、 、 、 、  Ὴ Ί ， 一

、֥ 业 丰 、 ꜙ ⅎ װ， 业ꜙ 、֥ 业 个ָ 。

， 中 了װ 、 ᴰ、 、 、 专 、 ⅎ 、 、

事 、 不 为主ᵩ ᵩ ， / 、῎ 、῎ᴭ

、 ᵩ 、 ꜠ ，Ⱶ争为 ᶱῊ 、 ῇ、 ꜙ。 ，

中 ᴰ ᶱ ┼ Ḧ ⌐ 、 װ， 个 、专业 。 

中 ꜙ῎ 业ꜙ ，也 为 。 中 与 、

、 业 ᴰ、 ֢ 、 ֢ 与 ᵲ， 业 、֢

、 ┼、 为 Ầ了 ╦ 。 

， 中 ᶳ 东 中 ᴮׂש， 一 ῎ 、

， ꜙ῎ 业ꜙ、῎ ῎ ， 为῎ ָ ῠ 。 

 

中  

：（020）22139858 ：（020）22139817 

：（020）23382623 ∕ ：（020）23382614 

  ֥ ：（020）22139813 ：（020）22139817 

⸗῎ ： 5 中 主   10  

：510623 

 

 

  



                                               中  

ᴓ ῎ ：  ῇ                                Page 9 

业ꜙ ᾣ一  

֢ （ᴰ ：0225）、 ֢ （ᴰ ：0225）、上 ֢

（ᴰ ：0338）、上 ֢ 中 （ᴰ ：8338）ᴰ ᵣ，中 ֢ （ᴰ ：

0196）֢ ᴰ ᵣ， ש Ὺ 、 ֢ 。 事ᴶה

业ꜙ ，῎ 、 ֥ 、 ẃ║ ֢ װ ῎ 业ꜙ。῎

ᵣԓ ，业ꜙ Ὴ ， 为 ᶱ一 ꜙ。 

主 业ꜙ ᾣ  

ᵱ 业  业  上 业  ֪ⅎ῎  

：0757-88772888 

⸗῎ ：ᵱ

֒ 28

中 2 2301  

：0763-3882201 

⸗῎ ： ָ

36 中

中 5 （19-23A ） 

：021-50568018 

⸗῎ ：中 （上 ）

东 899 1201-

1202  

：010-68525389 

⸗῎ ： ֪

59 5 501-1、501-26、

501-27 

业  业  东 业  ᵩ 中 业  

：0755-83533302 ：0731-82898516 ：0769-22900598 ：020-28180338 

⸗῎ ： 东

中 （ ）A

704A、705 

⸗῎ ：

֒一 618 18

1801 

⸗῎ ： 东 东

三ᾣ 2 丰 ⸗῎

1501B 

⸗῎ ： ᵩ

东 136,138 17 02 、

17 03 A 

业  业  业  ⅎ῎  

：0571-89809632 ：022-87560710 ：0371-86533821 ：027-59219121 

⸗῎ ：

111

ש 2 1301  

⸗῎ ：

与 三 ֢ 2-1-

1604、1605、1606 

⸗῎ ：

（ 东） 80 1

2 ᾣ 23 2301  

⸗῎ ：

193 中 A  

14 1401-9  

业  东ⅎ῎  业  东 ⅎ῎  

：0512-69883586 ：0531-85181099 ：0758-2270760


