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螺纹钢 05 合约走势 

 

相关报告 

20211230《广州期货-专题报告-螺纹钢-复产篇：节

后稳价的需求降幅区间 15%~20%》 

20220116《广州期货-一周集萃-螺纹钢-累库压力不

大，冬储价格成节前偏强震荡支撑》 

20220120《广州期货-专题报告-螺纹钢-复工后需求

降幅决定方向，关键窗口在 3 月初》 

20220130《广州期货-月度博览-螺纹钢-监管带来成

本冲击，2 月回调压力显著-202201》 

20220213《广州期货-一周集萃-螺纹钢-监管下阶段

性调整，偏强运行下关注复产情况- 20220213》 

策略报告：螺纹钢 

单边逢高做空螺纹钢 2205 合约  

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836118 

逻辑观点：第一，复产持续，冬奥会结束后，限产有所放松，目前当

周环比增量主要由电炉钢贡献，在目前长流程具有利润情况下，后续

高炉复产将继续推高螺纹钢产量。第二，需求现实较差，地产流动性

问题并未解决，一是螺纹钢表观需求节后同比达到-44%的水平，需求

启动较慢，短期或持续累库；二是后端相对成本较低的玻璃产销比维

持低位，地产资金尚未得到有效解决。第三，社会库存处于偏高位置，

厂库开始累库，后续或持续，在前期宏观政策偏暖情况下，贸易商大

量接货，需求较差下贸易商去库压力大，钢厂或开始进入累库周期，

价格上行风险较小。 

策略方案：单边卖出螺纹 2205 合约，建仓区间（4650,4700），目标止

盈区间（4250,4300），止损区间（4850，4900），盈亏比 2:1，按区间

均值、仓位 5 成计算，建仓一套供需资本金 14026 元，止损下亏损 2000

元，盈利-14.26%，止盈下盈利 4000 元，盈利 28.52%。  

风险因素：两会刺激政策超预期；产量修复不及预期； 
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一、技术分析：3浪下跌跌破震荡中枢 

图表 1：螺纹钢 15 分钟 K 线 3 浪下跌跌破中枢 

 
数据来源：Mysteel 广州期货研究中心 

二、供给：电炉复产，后续高炉产量或继续回升 

图表 2：高炉后续复产预期强 图表 3：螺纹钢短流程产量尚未复产 

  
数据来源：Mysteel 广州期货研究中心 

三、需求：需求启动较慢，处于往年同比最差水平 

图表 4：建材成交量偏低 图表 5：表观需求太差，同比 

  
数据来源：Mysteel 广州期货研究中心 
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四、库存：贸易商库存偏高，去库压力较大 

图表 6：贸易商库存偏高 图表 7：钢厂库存压力较小下或继续生产 

  
数据来源：Mysteel 广州期货研究中心 

五、成本利润：高炉即时利润好，电炉短期难减产 

图表 8：高炉即时利润约至 500 元/吨 图表 9：电炉钢复工后短期较难减产 

  
数据来源：Mysteel 同花顺 广州期货研究中心 
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免责声明 

本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期

货公司投资咨询业务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的

操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。 

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以

任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的核心价值观和“简单、用心、创新、拼搏”的团

队文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研

究能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及全球的衍生品投资者。 

研究中心下设综合部、农产品研究部、金属研究部、化工能源研究部、金融衍生品研究部、创新研

究部等六个二级部门，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理论

基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需求。

同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研报告、

数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、公众

号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此外，

研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。 

研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府

部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易

策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很ༀ且究ᵎ
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。 

广州期货主要业务单元联系方式 

佛山南海营业部 清远营业部 上海陆家嘴营业部 北京分公司 

联系电话：0757-88772888 

办公地址：佛山市南海区桂


