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近期猪肉需求总体弱势运行，涨价主要由养殖端所带动。 

第一，产能去化发挥威力，生猪出栏数据下滑。去年年中，国内能繁母猪存

栏到达顶峰，随即行业开始去产能，今年 4 月份以来，商品猪出栏量逐步减少。

据涌益咨询统计，4 月份商品猪出栏量环比下降 1.63%，5 月份出栏量环比降低

1.46%，是近一年以来首次连续两个月录得出栏环比下降。依据农业农村部数据，

2022 年 4 月末我国能繁母猪存栏为 4177 万头，同比降幅 4.3%，较去年 6 月份

的峰值下降了约 8.48%，相比之下，当前生猪出栏的下降刚刚起步，预计后续仍

将持续一段时间。 

图 3 样本生猪出栏量与环比 

单位：出栏（万头），环比（%） 

 
数据来源：涌益咨询 广州期货研究中心 

 

第二，业内对下半年反弹预期较为一致，支撑养殖端惜售心态。5 月中旬以

来，生猪出栏均重节节攀升，反映当前规模场及散户的压栏情绪都较高，截至 6

月 23 日当周，样本全国出栏均重为每头猪 125.56 公斤，较前一周环比增加 0.7%，

已连续 8 周增长；150kg 以上大体重肥猪的出栏比例增加，6 月末数据为 6.26%，

较当月中旬的占比提高 0.31 个百分点。北方地区压栏意愿较强，以河南和辽宁

为例，近期大体重猪的出栏比例已达 8%，两地的最新出栏均重分别为 127.7 公

斤/头和 128.8 公斤/头。 
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图 3 样本生猪出栏均重 

单位：公斤/头 

 

数据来源：涌益咨询 广州期货研究中心 

 

展望后市，虽然正值夏天传统淡季，猪肉终端消费平平，但在业内一致的反

弹预期下，养殖端惜售压栏，规模场与散户的挺价情绪偏强，因此供需两方聚焦

在屠宰环节进行博弈，短期市场或震荡偏强。中长期看，产能出清正在发挥作用，

预计生猪出栏继续下滑，叠加三、四季度的季节性回调因素，下半年反弹的逻辑

不改。 
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广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 
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