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策略周报 

新增卖空沪铜看涨期权策略，关注股指套利策略 

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836112 

周度新推策略： 

卖出沪铜虚值看涨期权。宏观面，市场对全球经济放缓，特别

是对欧洲经济压力的预期，得到了证实。欧元区 7 月制造业 PMI 初

值录得 49.6，创 2020 年 6 月以来新低。宏观大环境趋弱将压制铜价

反弹空间。基本面，TC 及硫酸维持相对高位，冶炼端口利润依旧可

观下炼厂三四季度检修产能较去年同比下降。需求端，铜价大幅下

挫后下游补库有所增加，库存增幅明显放缓，加上精废价差维持低

位，废铜经济性差，部分废铜杆企业停产，精铜杆企业排产较为充

足，利于精铜消费，现货升水持续走强，对期货价格有所提振。但

是目前需求好转的程度还未达到十分强的程度，较往年同期仍有不

及，难以撑起工业品的整体需求预期，当前走势反弹对待，预计难

以出现持续上行的走势，上方目标为 58500-59000，如突破，则上看

61000-62000。建议卖出行权价为 62000 的虚值看涨期权。 

现有策略跟踪： 

多玉米 2209 空淀粉 2209 套利策略，继续运行。6 月仍是农产

品种植关键期。上游农作物对天气变化的敏感性远高于下游的产成

品。在这个阶段里，农产品价格有较强支撑。目前策略盈利有所扩

大，建议继续持有。 

单边空红枣 2209 合约已入场。 

多棕榈油 P2209 空棕榈油 P2301 套利策略已达止盈点位，策略

离场。 

 

本周关注策略 

关注股指多 IM 空 IH 或多 IC 空 IH 策略。本周即将迎来美联

储 7 月 FOMC 会议及中央政治局会议。国内政策着眼于中期，大概

率将接受经济温和修复路径，待宏观选择定调后，顺周期板块盈利

修复的不确定性较大，市场“资产荒”格局或再度重新强化，在产

业和改革政策的催化下，景气集中或继续支撑成长风格取得相对收

益，中小盘成长风格相对占优。但短期需关注 7 月美联储议息会议

是否超预期加息操作，可能会短暂压制 A
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一、本周新推策略 

（一）卖出沪铜虚值看涨期权 

核心逻辑： 

宏观面，市场对全球经济放缓，特别是对欧洲经济压力的预期，得到了证

实。欧元区7月制造业PMI初值录得49.6，创2020年6月以来新低。宏观大环境

趋弱将压制铜价反弹空间。基本面，TC及硫酸维持相对高位，冶炼端口利润
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图表1：多C2209空CS2209价差走势 

 

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

（二）单边空红枣 2209 合约 

核心逻辑： 

因出疆困难加上此前期现&产销倒挂，红枣仓单加有效预报数量持续增加。

截至2022年7月18日，红枣仓单加有效预报14189张，是21年同期1635张的8.68

倍。随着09合约即将进入交割月前一个月，红枣的仓单交割压力变得越来越

沉重。 

操作思路： 

7月19日红枣2209合约价格在（10465，10700）元/吨。建议在（10600，

10800）元/吨区间内逢高卖出，平均入场点10700元/吨。止损设置在（11450，

11550），止盈设置在（9450，9550）。盈亏比为1.5：1。目前该策略已于7

月20日入场。 

图表2：红枣2209合约走势 

 
数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

三、本周关注策略 

关注股指多 IM 空 IH 或多 IC 空 IH 策略。本周即将迎来美联储 7 月

FOMC 会议及中央政治局会议。国内政策着眼于中期，需充分考虑到 Q4

及明年上半年风险，下半年重心“更多是重落实，而非加码”，市场大概率

将接受经济温和修复路径，待宏观选择定调后，顺周期板块盈利修复的不

确定性较大，市场“资产荒”格局或再度重新强化，在产业和改革政策的

催化下，景气集中或继续支撑成长风格取得相对收益，中小盘成长风格相



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 3 

对占优。此外，套利策略可较好的避免下半年海外黑天鹅及国内地产债务

隐忧引发的市场风险偏好急剧下行的风险。但短期需关注 7 月美联储议息

会议是否超预期加息操作，可能会短暂压制 A 股风险偏好，考虑到美国经

济下半年处回落态势，美联储加息预期或阶段性到顶，外部制约或逐渐弱

化，预计美债收益率对 A 股成长风格的影响将逐步减弱。 
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免责声明 

本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期

货公司投资咨询业务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的

操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。 

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以

任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的企业精神和“简单、用心、创新、拼搏”的团队

文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研究

能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及衍生品投资者，回报客户、回报员工、回报

股东、回报社会。 

研究中心设立农产品研究团队、金属研究团队、化工能源研究团队、金融衍生品研究团队、创新研

究团队等五个研究团队，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理

论基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需

求。同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研

报告、数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、

公众号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此

外，研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。 

研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府

部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易

策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很多前瞻性研究。 

未来，广州期货研究中心将依托股东越秀金控在研究中的资源优势，进一步搭建适合公司发展、适

合期货市场现状的研究模式，更好服务公司业务、公司品牌和公司战略，成为公司的人才培养基地。 

 

研究中心联系方式 

金融衍生品研究团队：（020）22836116 金属研究团队：（020）22836117 

化工能源研究团队：（020）22836104 创新研究团队：（020）22836114 

农 产 品 研 究 团 队：（020）22836105  

办公地址：广州市天河区临江大道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

邮政编码：510627 
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。  

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：中国（江苏）自由贸

易试验区苏州片区苏州工业园

区苏州中心广场 58 幢苏州中心

广场办公楼 A 座 07 层 07 号 

办公地址：中国（上海）自由

贸易试验区东方路 899 号

1201- 1202 室 

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山南海营业部 东莞营业部 

联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598  

办公地址：广东省佛山市南

海区海五路 28 号华南国际

金融中心 2 幢 2302 房 

办公地址：广东省深圳市福田区

梅林街道梅林路卓越梅林中心广

场（南区）A 座 704A、705 

办公地址：佛山市南海区桂城

街道海五路 28 号华南国际金融

中心 2 幢 2301 房 

办公地址：广东省东莞市南城

街道三元路 2 号粤丰大厦办

公 1501B 

广州体育中心营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司 

联系电话：020-28180338 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585 

办公地址：广州市天河区体

育东路 136,138 号 17 层 02

房、17 层 03 房自编 A 

办公地址：广东省清远市静福路

25 号金茂翰林院六号楼 2 层 04、

05、06 号 

办公地址：广东省肇庆市端州

区星湖大道六路 36 号大唐盛世

第一幢首层 04A 

办公地址：广州市南沙区海滨

路 171 号南沙金融大厦第

8 层自编 803B 

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部 

联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-85181099 联系电话：0371-86533821 

办公地址：北京市丰台区丽

泽路 24 号院 1 号楼-5 至 32

层 101 内 12 层 1211 

办公地址：湖北省武汉市江汉区

香港路 193 号中华城 A 写字楼 14

层 1401-9 号 

办公地址：山东省济南市历下

区泺源大街 150 号中信广场主

楼七层 703、705 室 

办公地址：河南自贸试验区郑

州片区（郑东）普惠路 80 号

1 号楼 2 单元 23 层 2301 号 

青岛分公司 四川分公司 机构业务部 机构事业一部 

联系电话：0532-88697833 联系电话：028-83279757 联系电话：020-22836158   联系电话：020-22836155 

办公地址：山东省青岛市崂

山区秦岭路 6 号农商财富大

厦 8 层 801 室 

办公地址：四川省成都市武侯区

人民南路 4 段 12 号 6 栋 802 号 

办公地址：广州市天河区临江

大道 1 号寺右万科中心南塔 6

层 

办公地址：广州市天河区临

江大道 1 号寺右万科中心南

塔 6 层 

机构事业二部 机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司 

联系电话：020-22836182 联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区

临江大道 1 号寺右万科中

心南塔 6 层 

办公地址：广州市天河区临江大

道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

办公地址：上海市浦东新区福山路 388 号越秀大厦 701 室 

 

 


