
                                                  

本报告中所有观点仅供参考，请投资者务必阅读正文之后的免责声明。 

研究中心研究报告 

2022 年 8 月 4 日星期四 

研究报告 
投资咨询业务资格： 

证监许可【2012】1497 号 

 

联系信息 

分析师 王荆杰 

期货从业资格：F3084112 

投资咨询资格：Z0016329 

邮箱：wang.jingjie@gzf2010.com.cn 

联系人 陈蕾 

期货从业资格：F03088273 

邮箱：chen.lei5@gzf2010.com.cn 

 

 

相关图表 

0.95

0.97

0.99

1.01

1.03

1.05

1.07

1.09

1.11

1.13

1.15

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

2.8

2018-01-18 2019-01-18 2020-01-18 2021-01-18 2022-01-18

中证1000/上证50 中证1000/沪深300

中证1000/中证500

 

相关报告 

2022.08.01《广州期货-月度博览-股指-分化

格局继续演绎，亦需关注交易拥挤风险-

202208》 

2022.07.24《广州期货-一周集萃-股指-确定

性稀缺，关注两大会议定调-20220724》 

2022.07.17《广州期货-一周集萃-股指-基本

面验证期暂告段落，中期担忧有所发酵-

20220717》 

2022.07.10《广州期货-一周集萃-股指-全面

修复行情或进入尾声，结构性行情为主-

20220710》 

2022.07.03《广州期货-一周集萃-股指-独立

行情继续演绎，期间或有波折-20220703》 

 

盘后日评 股指 

权重发力抬升指数，资金情绪仍偏谨慎 

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836116 

一、行情回顾 

沪深两市全天呈小V走势，三大指数午后一度集体翻绿，随后

主板权重发力护盘，震荡收回失地。截至收盘，上证指数收涨0.8%

报3189.04点，深证成指涨0.69%，创业板指涨0.45%。盘面上超3780

家个股上涨，中信一级行业中医药、传媒、食品饮料等领涨，军工

领跌。 

期指方面，大小盘分化明显，IF、IH、IC、IM主力合约分别上

涨0.54%、上涨0.93%、上涨0.01%、下跌0.34%。IF、IC合约成交量

持仓量环比继续缩量，IH、IM合约则环比放量。IF、IH、IC、IM前

二十席位净持仓分别变动-177手、-761手、-881手、-218手。 

二、消息面 

据证券时报不完全统计，7 月全国合计开工重大项目 3876

个，投资总额达到 23930.59 亿元，其中，基础设施项目成为各地

密集开工的重点领域之一。随着下半年专项债券、银行贷款，甚

至社会资本等资金的持续到位，更多重大项目将上马开工，专家

预计，三季度基建投资增速将迎来全年高点。 

交易所国债逆回购利率纷纷下跌，所有品种年化利率均未超

过 2%；而 Shibor 也全线下行，隔夜品种再度逼近 1%关口，与今

年最低 1.008%仅一步之遥，凸显市场流动性充裕。 

三、资金面 

两市全天成交 8997.6 亿元，环比缩量 2000 余亿元。沪深

300、上证 50、中证 500、中证 1000 净买入额分别为 1.95 亿元、

12.17 亿元、-42.91 亿元、-9.45 亿元。北向资金全天与指数背道

而驰，午后短暂回流后尾盘又加速流出，日内净卖出 32.05 亿元，

连续 3 日净卖出；其中沪股通净卖出 10.46 亿元，深股通净卖出

21.59 亿元。 

四、操作建议 

今日市场风格出现明显轮动，权重发力抬升大盘，上证50结束

六连阴，但两市成交快速缩量至9000亿之下，北向资金连续三日净

流出，资金情绪仍偏谨慎。技术上，沪指短线在3150有支撑。短期

延续观望，待企稳后试多IM博弈反弹机会。 
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五、指标一览 

图表1：沪深300风险溢价率 
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数据来源：Wind，广州期货研究中心 

 

图表2：上证50风险溢价率 
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数据来源：Wind，广州期货研究中心 

 

图表3：中证500风险溢价率 

 
数据来源：Wind，广州期货研究中心 
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图表4：中证1000风险溢价率 

 
数据来源：Wind，广州期货研究中心 

 

品种 合约 收盘价 涨跌幅(%) 成交 △成交 持仓 △持仓
IF2208 4091.00 0.54 62,365 -10,862 67,116 -3,822

IF2209 4082.20 0.55 22,084 -4,778 80,330 -1,858

IF2212 4059.20 0.49 6,224 -2,252 35,772 -651

IF2303 4043.00 0.65 1,729 199 4,894 444

合计 92,402 -17,693 188,112 -5,887

IH2208 2740.20 0.93 36,907 2,638 38,551 1,390

IH2209 2739.60 0.92 16,174 831 40,983 554

IH2212 2740.00 0.89 5,705 754 18,262 338

IH2303 2745.40 0.89 1,411 -29 2,412 1

合计 60,197 4,194 100,208 2,283

IC2208 6124.40 0.01 68,099 -4,790 86,344 -1,016

IC2209 6087.60 -0.15 31,777 -1,666 131,243 -662

IC2212 5988.80 -0.05 10,726 -2,210 94,097 -641

IC2303 5906.20 -0.02 6,412 -319 20,328 1,889

合计 117,014 -8,985 332,012 -430

IM2208 6890.80 -0.34 35,394 3,069 30,899 1,656

IM2209 6843.00 -0.38 12,415 372 17,634 2,253

IM2212 6687.60 -0.34 4,490 1,111 7,457 671

IM2303 6537.60 -0.38 1,893 64 5,227 308

合计 54,192 4,616 61,217 4,888

数据来源：Wind 广州期货研究中心

图表5：股指期货合约行情数据（成交-手；持仓-手）
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品种 合约 交割日 剩余天数 前一日基差 最新基差
IF2208 2022-08-19 16 7 11

IF2209 2022-09-16 44 17 19

IF2212 2022-12-16 135 40 42

IF2303 2023-03-17 226 55 59

IH2208 2022-08-19 16 -3 1

IH2209 2022-09-16 44 -2 1

IH2212 2022-12-16 135 -4 1

IH2303 2023-03-17 226 -12 -4

IC2208 2022-08-19 16 22 34

IC2209 2022-09-16 44 51 71

IC2212 2022-12-16 135 144 170

IC2303 2023-03-17 226 228 253

IM2208 2022-08-19 16 34 70

IM2209 2022-09-16 44 75 117

IM2212 2022-12-16 135 228 273

IM2303 2023-03-17 226 380 423

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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图表6：股指期货合约基差数据（点）
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品种 前5净持仓 前10净持仓 前20净持仓 前5变动 前10变动 前20变动
IF -17,128 -13,986 -15,789 211 -168 -177

IH -13,839 -19,328 -15,206 -1,434 -1,073 -761

IC -8,675 4,402 -78 -482 337 -811

IM -2,961 -2,566 -1,790 -923 -1,251 -218

-42,603 -31,478 -32,863 -2,628 -2,155 -1,967

图表7：股指期货席位持仓数据（手）

数据来源：Wind 广州期货研究中心  

最新值 百分位数 最大值 最小值

沪深300市盈率 11.93 23.30% 17.45 10.09

沪深300市净率 1.44 26.80% 1.92 1.24

上证50市盈率 9.81 30.50% 15.04 8.38

上证50市净率 1.29 56.10% 1.63 1.02

中证500市盈率 19.92 16.50% 34.74 15.58

中证500市净率 1.73 13.10% 2.83 1.44

中证1000市盈率 30.09 18.90% 58.75 18.94

中证1000市净率 2.63 56.70% 3.31 1.71

图表8：股指估值统计（近五年）:

数据来源：Wind 广州期货研究中心  
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广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的核心价值观和“简单、用心、
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。 

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：中国（江苏）自由贸

易试验区苏州片区苏州工业园

区苏州中心广场 58幢苏州中心

广场办公楼 A 座 07 层 07 号 

办公地址：中国（上海）自由

贸易试验区东方路 899 号

1201- 1202 室 

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山南海营业部 东莞营业部 

联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598  

办公地址：广东省佛山市南

海区海五路 28 号华南国际

金融中心 2 幢 2302 房 

办公地址：广东省深圳市福田区

梅林街道梅林路卓越梅林中心广

场（南区）A 座 704A、705 

办公地址：佛山市南海区桂城

街道海五路 28号华南国际金融

中心 2 幢 2301 房 

办公地址：广东省东莞市南城

街道三元路 2 号粤丰大厦办

公 1501B 

广州体育中心营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司 

联系电话：020-28180338 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585 

办公地址：广州市天河区体

育东路 136,138 号 17 层 02

房、17 层 03 房自编 A 

办公地址：广东省清远市静福路

25 号金茂翰林院六号楼 2 层 04、

05、


