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投资咨询业务资格：证监许可【2012】1497 号 

 

评论品种一览 

金融期货 股指期货 

商品期货 

金属 
螺纹钢，焦炭，焦煤，铜，铝，锌，镍，不锈钢，贵金属，

工业硅 

化工 聚烯烃，PTA，乙二醇 

农产品 豆粕，油脂，玉米与淀粉，郑棉，畜禽养殖 

 

 

本日早评 

[金融] 

股指：控制仓位，低多 IC 或 IM。 

中共中央政治局会议建议，党的二十大于 10 月 16 日在京召开，时间较往年有所提前，

体现稳增长急迫性，但人民币大幅贬值一定程度抑制了指数上行空间，考虑到外围市场波动

放大和存量博弈格局未变，大盘或延续震荡轮动，关注今日 PMI 公布带来的情绪影响，可

控制仓位，低多 IC 或 IM。 

[金属
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入衰退，且未来可能发生的衰退或将较为温和。维持此前观点不变，预计后续美联储仍将维

持较大力度的加息，短期内贵金属价格或将有所承压，建议以偏空思路看待。 

 

工业硅：供应逐步恢复，硅价或继续下行 

（1）现货方面：8 月 30 日，工业硅参考价 19865 元/吨，较上个统计日下降 515 元/吨，受

四川限电升级，以及新疆疫情持续发酵，前期情绪面上过快推涨价格，但下游需求无实质性

改善以及供应也正在逐渐恢复，价格回归基本面，继续回落。 

（2）供应方面：当前新疆、四川两大主产能供应均受到扰动，但情况都有所好转。新疆疫

情已逐步好转，供应也开始有所恢复。四川硅企电力供应开始逐渐恢复，多数企业需挖炉重

新投产，完全恢复正常生产仍需时日。 

（3）需求方面：受四川限电影响，当地多晶硅企业生产也被波及，预计当月影响多晶硅产

量 9000 吨；国内疫情反复且地产偏弱背景下，铝合金及有机硅下游需求较为乏力，以刚需

采购为主。 

（4）库存方面：上周行业库存略有下降。具体而言，工厂、黄埔港、天津港均有所去库，

昆明港保持稳定。 

[化工] 

聚烯烃:成本支撑塌陷挫伤玩家信心 聚烯烃或小幅回落 

昨日夜盘聚烯烃小幅波动。PE 涨 0.23%，收于 7717；PP 跌 0.04%，收于 7849。库存方

面，本周国内 PE 库存环比小幅下降 4.36%，其中样本主要生产环节 PE 库存环比大幅下降

8.36%，PE 样本港口库存环比下降 3.08%，样本贸易企业库存环比增加 0.95%。本周国内 PP

库存环比上升 3.93%。其中主要生产环节 PP 库存上升、贸易商库存、港口库存下降。短期

上游生产企业装置检修装置减少以及疲软的下游需求预计将放缓去库节奏。上游原油方面，

受到对经济前景和能源需求担忧以及有助于缓解供应紧张担忧的消息影响，周二欧美 原油

期货大跌 5.5%，其布中伦特原油 2022 年 10 月期货结算价每桶 99.31 美元，比前一交易日

下跌 5.78 美元，跌幅 5.5%，原油支撑力度大幅减弱，供应方面，近期聚烯烃双雄检修减少，

国产资源产量增加，库存压力增加；需求方面，旺季将至，订单情况有所好转，PE 下游棚

膜开工小幅提升，PP 下游 BOPP 未交付订单多维持在 7-15 天水平，市场成交维持刚需，价

低成交为主。预计今日聚烯烃在原油大幅回撤、供需没有明显改善下或小幅回落。 

 

乙二醇:去库叠加下游开工率小幅修复 乙二醇供需好转 

供需数据上来看，截至 8 月 25 日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 47.48%（+1.59%），

其中煤制乙二醇开工负荷在 27.05%（-9.48%）。近期随着新杭能源，新疆天业等装置落实检

修，煤制乙二醇负荷已下降至 27%附近。后续来看，月底仍有通辽金煤、陕煤渭化装置执

行检修，煤化工负荷低位可以至 25%略偏下，预估将是年内开工低点。供应环节压缩下，

乙二醇供需结构持续修复，8.29 华东主港地ऀ
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格大幅上涨之后会否刺激进口和压制需求；其二是后期现货价格高点，这取决于市场供需的

博弈；在 8 月下半月猪价持续上涨之后，昨日国家发改委放出抛储消息，抑制现货价格涨势，

在这种情况下，中期维持看多，短期维持中性。 

对于鸡蛋而言，分析市场可以看出，期价近强远弱，其中近月强势主要源于现货的带动，这

又源于开学季与中秋国庆双节需求；而远月相对弱势，再加上基差整体走强，表明市场对现

货的预期仍相对悲观。从 6 月以来的期现货和基差表现可以看出，今年市场预期极度悲观，

考虑到这一预期在 7 月和 8 月合约上均只有进入交割月才得以证伪，后期更多期待市场预期

的改变，这需要供需改善带动现货价格表现强势，接下来重要的现货价位有二，其一是年内

已知的出现在 4 月底的高点，其二是 2019 年高点。暂维持中性观点。 

 

油脂：短期趋于震荡，中长期难改偏弱走势 

9 月 1 日到 15 日期间，印尼的毛棕榈油参考价格定为每吨 930.02 美元，高于 8 月 16

日到 31 日的 900.52 美元/吨。棕榈油关税将提高到 124 美元/吨，高于之前的 74 美元/吨。

此举使得从印尼进口棕榈油成本增加，利好马来出口。但宏观方面压力较大，美联储主席鲍

威尔再次重申美联储将继续加息，来遏制通胀。美元走强以及原油回落等利空因素也使得油

脂盘面整体承压。国内棕榈油买船近期也陆续到港卸货，关注后期到港节奏，预计供应将逐

渐改善，据统计预估 9 月份全国棕榈液油到港量 35 万吨以上。国内棕榈油商业库存升至 27.5

万吨。豆油因美豆油库存偏低，美元走强使得国内进口成本增加，成本端支撑仍存。在国内

进口持续下滑，需求尚可下，豆油持续去库，高基差也对盘面形成一定支撑。菜油短期内仍

维持供需双弱格局，加籽在 8 月底将逐渐进入收获期，增产预期较强。虽菜油现货库存处于

历史低值，近月存支撑，但第四季度加籽到港预期增加使远月承压。油脂在库存低位，以及

双节前备货阶段，短期对近月形成支撑，短线建议高抛低吸；但中长期宏观压力及供给预计

改善下，整体趋势偏空，可关注远月逢高空机会。  




