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反弹㠩 61.8 Ⲻ䘇ᵕ᯦儎，体⧦ᵃ务业䴶≸侧ᴿᡶ回。受↚影响，夜ⴎ䠇价䴽㦗回㩳，䜞

分回吐周内⏞幅。a 务业ᯯ䶘㺞⧦向好ⲺᲥ≊度ᮦᦤ对市场Ⲻ加息人ᵕᴿᡶᨆᥥ，当前 9 ᴾ

䇤息会䇤加息 75bp Ⲻ几⦽回升㠩 72%。⭧于市场对于㗄㚊储㔪ᤷ䖹大加息力度Ⲻ人ᵕ已㔅

䖹为充分，䠇价上ᯯᡌ仍ᴿ一定Ⲻ反弹グ䰪，建䇤Ჸ以㿸ᵑ为主，关⌞下周㗄国ᴶ᯦䙐㛶ᮦ

ᦤ㺞⧦。 

 

❜⛣：ᨆ䲃开始，强基差下ⴎ䶘ᡌ䴽㦗ㅿ待⧦䍝 

䫘厂亏ᦕᢟ大，❜⛣复产䙕度䖹快，❜⛣ᡌ开始䘑入ᨆ䲃周ᵕ，人䇗ㅢ一䖤ᨆ䲃将ᨆ出，

01 合㓜ᨆ前䲃反应 4-5 䖤ᨆ䲃，估值偏低，㔝㔣下㺂Ⲻグ䰪䖹小。⸣ᵕ⯡情压制情㔠，䫘ᶆ

䘑入㍥库䱬⇫，❜⛣ᡌ䴽㦗偏弱。 

 

❜➚：多グ交㓽，强基差下ⴎ䶘ᡌ䴽㦗ㅿ待⧦䍝   

供应ㄥ㲳❬䳅安全⭕产ᴿᡶ减䠅，ㄔᤃ情㔠ᴿᡶ好䖢，但ᡆᶆ䘑入㍥库䱬⇫、❜⛣䘑入

下㺂䱬⇫，㫏➚库存及᭴䠅压力䖹大，➚价㕰乏反弹动力。⸣ᵕ⌞意ᾼ᷍➚㇗⾞取⎾对❜➚

估值Ⲻ冲击。䴽㦗偏弱᧘底。 

 

㷰㓯䫘：⸣ᵕ䴽㦗偏强，但压力⣯在，⌞意ᮦᦤ冲击 

ᵢ周三、四ᮦᦤ㍥库Ᾰ⦽䖹大，情㔠ᡌ偏差，⸣ᵕ㍥库及⯡情压力⣯存，人䇗⸣ᵕ 01

合㓜反弹㠩（3700,3750）区䰪存在一定下㺂压力，䫘价ᡌ䞃合事件冲击㔝㔣向下᧘底，⸣ᵕ

可䙘儎䈋グ，䠃⛯关⌞前底Ⲻ᭥᫇。中ᵕ⭧于㺛库及䠃大会䇤，䫘价ᡌ䘑入反弹䱬⇫，㤛䫘
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应快䙕䠀᭴将会对市场再度䙖ᡆ冲击。㔪ᤷ反弹后做グ思䐥，关⌞ 16500-16800 压力位。 

 

工业：受云南⭫力㍝张⎾息影响，价ᡌ将ᴿᡶ反弹 

（1）⧦䍝ᯯ䶘：9 ᴾ
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PE ṭᵢ⑥口库存⧥∊下䲃 2.47%，ṭᵢ䍮᱉企业库存⧥∊下䲃 4.64%。国内 PP 库存⧥∊上

升 12.12%。其中主㾷⭕产⧥㢸 PP 库存、䍮᱉商库存、⑥口库存均ᴿ上升。⸣ᵕ上⑮⭕产企

业㻻㖤Ỷ修㻻㖤减少以及⯨䖥Ⲻ下⑮䴶≸人䇗将᭴㕉去库㢸奏。上⑮原⋯ᯯ䶘，市场关⌞⛯

再⅗䖢〱㠩㗄㚊储加息及㔅⎄㺦䘶人ᵕ，䴶≸前Ქ受到ᤌ㍥， 布伦⢯原⋯ᵕ䍝大䐂，其中布

⋯ᵕ䍝 11 合㓜 92.83 䐂 2.91 㗄元/Ậᡌ 3.04%，供应ᯯ䶘，䘇ᵕ㚐✥⛹双䳺Ỷ修减少，国产

䍺Ⓠ产䠅增加，大ΰ、中Ქ两套 PP ᯦㻻㖤将于䘇ᵕ开工，PP 库存压力ᡌ增加；䴶≸ᯯ䶘，

ᰰ季将㠩，䇘单情况ᴿᡶ好䖢，PE 下⑮ἐ㟒开工小幅ᨆ升，PP 下⑮ BOPP ᵠ交付䇘单多㔪

ᤷ在 7-15 天≪平，市场ᡆ交㔪ᤷ刚䴶，价低ᡆ交为主。㲳❬后ᵕ䜞分㻻㖤恢复䠃启，供应

䠅ᴿ增加Ⲻ䏁势。但䳅䴶≸ᰰ季Ⲻᶛ临，对国内㚐✥⛹市场价Ṳ䎭到䖹᱄ᱴⲺ᭥᫇，PP ⸩

化厂家ᴪᱥ多上䈹出厂价ᥰ价意愿强⛾影响。人䇗今ᰛ㚐✥⛹将偏强᮪⨼。 

 

[农产品] 

⮒⿳养⇌：呗㴁ᵕ价冲儎回㩳 

对于⭕⥠㙂䀶，中ᵕ㜳㑷∃⥠存ṅ 2021 年 5-6 ᴾ㠠儎⛯回㩳，今年 5 ᴾᢃ出⧦⧥∊回

升，ṯᦤ└后 10 个ᴾ᧞㇍，对应᱄年 3 ᴾ之后⭕⥠出ṅᢃ会增加，再加上市场对下半年㢸

≊䴶≸仍ᴿᵕ待，中ᵕ⥠价仍ᴿᵑ偏强䘆㺂，下ᶛ䴶㾷⮏意两个ᯯ䶘，其一ᱥ供䴶，即价

Ṳ大幅上⏞之后会否刺◶䘑口和压制䴶≸；其二ᱥ后ᵕ⧦䍝价Ṳ儎⛯，䘏取决于市场供䴶Ⲻ

博弈；在⥠价ᤷ㔣上⏞之后，䘇ᵕ国家发᭯委᭴出ᣑ储⎾息，再加上⯡情囤䍝䙅᭥后ᵕ䴶≸，

市场对䘒ᵕ⧦䍝价Ṳ人ᵕ⮛ᱴ悲㿸，在䘏〃情况下，中ᵕ㔪ᤷⵁ多，⸣ᵕ㔪ᤷ中性。 

对于呗㴁㙂䀶，从 6 ᴾ以ᶛⲺᵕ⧦䍝和基差㺞⧦可以ⵁ出，今年市场人ᵕᶷ度悲㿸，主

㾷Ⓠ于两个ᯯ䶘，其一ᱥ季㢸性儎⛯之后⧦䍝价Ṳ䏁于季㢸性回㩳，其二ᱥ䘇ᵕ国内⯡情多

发情况下Ⲻ䱬⇫性囤䍝䙅᭥了后ᵕ䴶≸。在䘏〃情况下，市场人ᵕᡌ䴶㾷季㢸性回㩳幅度低

于市场人ᵕᡌ⧦䍝价Ṳ再度上⏞ᶛ僂䇷，Ჸ㔪ᤷ中性㿸⛯。 

 

䉼㋋：⸣ᵕ㔪ᤷ儎位䴽㦗，上ᯯグ䰪ᴿ䲆 

䱵ṯ廷为大䉼⭕产商制定一个⢯别≽⦽，以◶励出口创≽，㕉䀙䍝币䍢值压力。大䉼出

口商已㔅与᭵府䗴ᡆ协䇤，在 9 ᴾ份㠩少出售 50 亿㗄元，并在䈛᧠᯳实᯳Ⲻ头 72 小ᰬ内出

售 10 亿㗄元Ⲻ大䉼以及制ᡆ品。⎾息䶘使得㗄䉼ᢵ压。国内ᯯ䶘，受⋯厂῞利不佳影响，

䘑口大䉼䟽䍣䘑度偏ម，ㅢ三季度到⑥人䇗ᤷ㔣下┇，ㅢ四季度仍㔪ᤷ偏㍝人ᵕ，᭥᫇⧦䍝

ᥰ价基差䎦强。因下⑮养⇌利⏜尚可，㢸前备䍝䴶≸上升，全国⋯厂大䉼压῞䠅回升㠩䘇 200

万吨，开ᵰ⦽也出⧦大幅上䈹。9 ᴾ 6 ᰛ今ᰛ全国主㾷⋯厂䉼㋋ᡆ交 17.72 万吨，䖹上一交

᱉ᰛ减少 8.77 万吨。⸣ᵕ䘔㋋在多グ博弈下㔪ᤷ区䰪䴽㦗，建䇤⸣㓵ᬃ作为主，前ᵕ 11-01

↙套䘎可㔝㔣ᤷᴿ。中䮵ᵕ，仍可䙘儎布局 01 グ单，但䴶䆜惕单䗯伄䲟。 

 

⦿㊩与⏶㊿：ᵕ价创出 7 ᴾ下ᰢ反弹以ᶛ᯦儎 

对于⦿㊩㙂䀶，前ᵕ外ⴎ强势䙐䗽䘑口ᡆᵢ᭥᫇国内南ᯯ⑥口⧦䍝价Ṳ及其ⴎ䶘ᵕ

价，华北ᰟ⟕᯦作上市压力䠀᭴叠加国庆与中、双㢸备䍝带动⧦䍝⢯别ᱥ华北产区，使

得市场心ᰝ作去库与᯦作上市压力已㔅䠀᭴完∋并䘑入᯦一䖤㺛库䱬⇫，䘏⎿及内外

两个ᯯ䶘，↚ᰬ䳴以⺤定。但㘹㲇到国内᯦作ᵕ价已㔅䘇定价区䰪Ⲻ上⋵，ⴤ前性价

∊仅⅗于小哜，即便㺛库也很䳴䘿买入ⴎ䶘⧦䍝，㙂可以㘹㲇㌏㊩和䘑口巴㾵⦿㊩。

在䘏〃情况下，ᡇ们㔝㔣㔪ᤷ中性㿸⛯。 

对于⏶㊿㙂䀶，⏶㊿㺂业库存仍在去化之中，副产品价Ṳ⢯别ᱥ㴁ⲳ㊱价Ṳ处于

历史同ᵕ儎位使得ⴎ䶘⭕产利⏜儎企，与↚同ᰬ⧦䍝⭕产亏ᦕ使得㺂业开ᵰ⦽处于历



 

 ᰟ䰪䙐䖜 

广州ᵕ䍝㛗份ᴿ䲆公司ᨆ䟈广大ᣋ䍺㘻：ᵕ市ᴿ伄䲟 入市䴶䉞慎。 Page 5 

史低位，市场合⨼人ᵕ䘒ᵕ供䴶ᴿᵑ䏁于᭯善。㔲合ᶛⵁ，⏶㊿-⦿㊩价差⌘动ᯯ向不

᱄，⏶㊿单䗯ᴪ多䘳䳅原ᯏㄥ即⦿㊩䎦势。 

 

䜇ỿ：䜇ỿ在 14000—14500 区䰪内弱势䴽㦗，㘹㲇建宽䐞ᵕᵹ㓺合 

㗄国农业䜞官㖇 9 ᴾ 6 ᰛ发布ᣛ告，㗄国农业䜞（ USDA ）在∅周作⢟⭕䮵ᣛ告中公

布〦，ᡠ㠩 2022 年 9 ᴾ 4 ᰛ当周，㗄国ỿ㣧⭕䮵优㢥⦽为 35%，之前一周为 34%，去年同

ᵕ为 61%。当周，㗄国ỿ㣧㔉䫹⦽为 97%，之前一周为 94%，去年同ᵕ为 93%，五年均值

均为 96%。当周，㗄国ỿ㣧ⴑ䫹⦽为 39%，之前一周为 28%，去年同ᵕ为 28%，五年均值

为 32%。㲳❬㗄元䎦势和䈹᭵ㆌ䜳在䲆制商品⏞幅，但㗄ỿⲺ产䠅䍞䠅双减对价Ṳ仍ᴿ一

定᭥᫇作⭞。 

 

⋯㜸：宏㿸叠加增产人ᵕ᯳压，⸣㓵建䇤反弹后䙘儎布グ 

印尼以及傢ᶛ在ㅢ三季度处于季㢸性增产ᰰ季，㲳傢ᶛ仍受劳工⸣㕰䲆制，但在印尼㔪

ᤷ〥ᶷ出口᭵ㆌ下使其出口ㄔ争减弱，傢ᶛ 8、9 ᴾ份人䇗㔪ᤷ㍥库。㲳原⋯反弹㔏⋯㜸带

ᶛ᭥᫇，但当前宏㿸ᯯ䶘㗄㚊储仍将㔝㔣加息ᶛ䚅制䙐㛶，㗄元䎦强仍䲆制ⴎ䶘⏞幅。国内

Ἃι⋯买㡯䘇ᵕ也䱼㔣到⑥卸䍝，周度到⑥ 9 万吨左右，且䳅前ᵕ延䘕㡯ᵕ到⑥，9 ᴾ份

实䱻到⑥䠅儎于人估。国内Ἃι⋯商业库存升㠩 27.7 万吨。国内䉼⋯在䘇ᵕ⋯厂压῞及开

工回升后，产䠅ᴿᡶ增加，䉼⋯⑥口库存小幅㍥库㠩 63.6 万吨。同ᰬ在㗄䉼天≊⛈作䘇

尾声，ᡆᵢㄥ᭥᫇减弱使䉼⋯ᢵ压。㨒⋯⸣ᵕ内仍㔪ᤷ供䴶双弱Ṳ局，ⴤ前人䇗 22/23 年度

全⨹㨒㊳产䠅䖹上年增䘇 800 万吨，䖹强Ⲻ增产人ᵕ使得㨒㊳ᢵ压。㲳㨒⋯⧦䍝库存处于历

史低值，⧦䍝存᭥᫇，但ㅢ四季度加㊳到⑥人ᵕ增加使䘒ᴾᢵ压，人䇗ㅢ四季度买㡯在 20-

30 万吨。下⑮⋯㜸ᡆ交在⯡情影响下᱄ᱴ下┇，⋯㜸᮪体依❬㔪ᤷ偏グ思䐥，⸣㓵可在反

弹后䙘儎布グ，前ᵕ䮵㓵布局グ单㘻仍可㔝㔣ᤷᴿ。 

[宏㿸] 

宏㿸：受㓾ㄥ䴶≸ㄥ㔝㔣᭯善ᨆᥥ，乙二䞽⸣㓵ᯏ保ᤷ偏强。  
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免䍙声᱄ 

ᵢᣛ告⭧广州ᵕ䍝㛗份ᴿ䲆公司（以下ㆶ〦“ᵢ公司”）㕌制，ᵢ公司具ᴿ中国䇷ⴇ

会䇮可Ⲻᵕ䍝公司ᣋ䍺咨䈘业务䍺Ṳ，ᵢᣛ告基于合⌋取得Ⲻ信息，但ᵢ公司对䘏些信息

Ⲻ准⺤性和完᮪性不作任何保䇷，也不保䇷ᡶ包含Ⲻ信息和建䇤不会发⭕任何变ᴪ。 

ᡇ们已力≸ᣛ告内容Ⲻ客㿸、公↙，但ᮽ中Ⲻ㿸⛯、㔉䇰和建䇤仅供参㘹，并不ᶺᡆ

ᡶ䘦品〃Ⲻᬃ作依ᦤ，ᣋ䍺㘻ᦤ↚做出Ⲻ任何ᣋ䍺决ㆌ与ᵢ公司和作㘻ᰖ关。在任何情况

下，ᵢ公司以及䳽员不对任何人因使⭞ᵢᣛ告中Ⲻ任何内容ᡶ引发Ⲻ任何ᡌ䰪ᦕ失

䍕任何䍙任。 

ᵢᣛ告⡾ᵹ归ᵢ公司ᡶᴿ，ᵢ公司保⮏ᡶᴿᵹ利。ᵠ㔅ᵢ公司事先书䶘䇮可，任何ᵰ

ᶺ和个人不得以任何形式㘱⡾、复制、引⭞ᡌ䖢䖳ᵢᣛ告Ⲻ全䜞ᡌ䜞分内容，不得再⅗分

发㔏任何其他人，ᡌ以任何侵⣥ᵢ公司⡾ᵹⲺ其他ᯯ式使⭞。如引⭞、刊发，亱⌞᱄出处

为广州ᵕ䍝㛗份ᴿ䲆公司，且不得对ᵢᣛ告䘑㺂ᴿ悖原意Ⲻ引⭞、删㢸和修᭯。 

广州ᵕ䍝㛗份ᴿ䲆公司ᨆ䟈广大ᣋ䍺㘻：ᵕ市ᴿ伄䲟，入市䴶䉞慎！ 
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⧁㥼ᶦ 

ᵕ䍝从业䍺Ṳ：F3084112    ᣋ䍺咨䈘䍺Ṳ：Z0016329 

㤹㓘军 
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᷍德ᯂ 
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㚊㌱ᯯ式 

䠇㷃㺃⭕品⹊ガ团䱕：（020）22836116 䠇属⹊ガ团䱕：（020）22836117 

化工㜳Ⓠ⹊ガ团 䱕：（020）22836104 创᯦⹊ガ团䱕：（020）22836114 

农 产 品 ⹊ ガ 团 䱕：（020）22836105  

办公地址：广州市天⋩区临⊕大䚉 1 号寺右万〇中心南塔 6 层 

䛤᭵㕌⸷：510627 

 

 

 


