
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

利润有支撑，供需偏走强，铝价或反弹

研究中心

2023年3月19日

一周集萃-沪铝
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第一部分 行情回顾



行情回顾：利润有支撑，供需偏走强，铝价或反弹

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

 截至3月17日收盘，沪铝主力2304合约收盘为18,230元/吨, 周环比下跌0.19%。长江有色 A00 铝锭现货价格18,160元/吨，周环比
下跌0.38%，现货贴水70元/吨。

 本周铝价主受海外宏观利空因素主导偏弱运行，美国经济数据表现强劲，三家美国银行在高利率环境下难以支撑宣布倒闭，市场对
联储加息预期放缓，美元走弱，市场避险情绪较浓。从基本面看，国内供应端有川渝、广西复产增产小幅修复，下游企业开工率走
升，社会库存拐入去库，成本端跌破万七，铝企生产有利润支撑，铝价走低企业接货情绪走高，盘面关注万八点位支撑，预计短期
价格运行在18000-18800区间内。

数据来源：WIND
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沪铝主力区间宽幅震荡 期货收盘价(电子盘):LME3个月铝 沪铝2304日K走势



第二部分 供需面



电解铝：电解铝产量走低，社库拐入去库

2月电解铝产量310.97万吨，环比-9.0%，同比+4.5% 电解铝生产完全成本费用持续走低

SHFE铝库存31.15万吨累库，LME铝库存55.24万吨累库 电解铝社会库存121.1万吨，持续去库
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电解铝：生产完全成本：中国（月）



进口：沪伦比走升，进口利润窗口修复

沪伦比7.99，内外比价逐步修复 12月原铝进口同比增长55.75%，环比增长15.37%

12月氧化铝进口量同比下降51.34%，环比-36.66% 2月未锻造铝材进口同比+35.2%，环比+6.57%

数据来源：Wind 钢联 广州期货研究中心
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出口：2月未锻造铝材出口量持续走弱

12月氧化铝出口量下降，环比-36.66% 2月未锻造铝材出口数量环比-22.42%，同比-8.64%

6

数据来源：wind
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下游需求:2月下游企业开工率环比走升

2月铝型材开工率50.67%，环比+46% 2月铝板带箔开工率64.91%，环比+21.92%

2月铝杆线开工率41.1%，环比+12.91%

数据来源：钢联 10
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第三部分 库存与基差



库存：交易所库存累库，社会库存拐入去库

SHFE库存31.15万吨，库存累库 LME库存55.24万吨，库存累库

LME+SHFE铝库存本周增库至86.38吨 国内电解铝社会周度库存121.1万吨，周度环比-4.49%

数据来源：Wind 广州期货研究中心



库存：铝棒加工费持续走升，铝棒现货库存震荡小幅累库

铝棒加工费持续走升，周环比平均+28.9% 铝棒现货库存20.05万吨，震荡小幅累库

数据来源：Wind 广州期货研究中心



基差：沪铝基差小幅贴水，月间价差回归

电解铝现货市场贴水60元/吨 跨期价差（当月-主力）区间为-60元/吨

LME0-3现货贴水47.5美元/吨

数据来源：Wind 广州期货研究中心



第四部分 行业/产业动态



行业/产业动态

 海外动态

 【美国银行接连倒闭，联储加息谨慎考虑】美欧央行前期持续快速加息，收益率曲线倒挂，上周美国硅谷银行、签名银行、银门银行接连
宣布倒闭，引发市场对于欧美银行信用风险及流动性风险的担忧。市场避险情绪走升，市场预期美联储3月仅加息25基点或是暂停加息。

 【瑞信深陷破产风波，瑞银采取紧急措施加快收购】瑞信集团表示在21年及22年报告程序中发现“重大缺陷”，而后瑞信银行一年期CDS
报价飙升至1000个基点，引发金融市场恐慌情绪，据消息称，瑞士正在采取紧急措施加快瑞士银行对瑞信的收购。

 国内动态

 【月底央行决定降准0.25个百分点，促进经济质量共进提升】中国人民银行决定于2023年3月27日降低金融机构存款准备金率0.25个百分
点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。经过本次下调调整，金融机构加权平均存款准备金率约为7.6%。

 【财政部官员表示将积极落地财政政策，实现GDP5%的预期增长】据金十消息，财政部副部长、党组成员夏先德在全球财富论坛上表
示，为落实好5%左右的经济增长预期目标，积极的财政政策将加力提效。“加力主要是加大财政政策扩张力度”，一是财政支出强度加
密，2023年全国一般公共预算支出安排27.51万亿元，增长5.6%赤，字率按照3%安排，比上年提高0.2%，全国财政赤字3.88万亿元，比
上年增加5100亿元；二是新增专项债务限额3.8万亿元，比上年增加1500亿元，适当扩大投向领域和运作项目资本金范围，支持地方正常
融资需求；三是在推动财力下沉，持续增加中央对地方的转移支付力度。
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！


