
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

下游需求维持低迷，盘面以反
弹对待

研究中心

2022年4月9日

一周集萃-工业硅



要点：下游需求维持低迷，盘面以反弹对待

2

➢ 行情回顾：截至4月7日，主力合约Si2308收盘价为15225元/吨，周环比下跌505元/吨（-3.2%），月环比下跌1850元/吨

（-10.8%）。本周行情主要分为两个阶段，前半周因下游实际需求持续低迷，盘面承压下行；而周四盘面开始反弹，主要前

期市场大幅下行，硅价已经跌破较多工厂成本线，成本支撑作用逐步加强。

➢ 逻辑观点：第一，西北开工仍旧高位运行，供应整体充足，存在累库迹象。去年年底国内疫情管控政策全面放开后，新疆当

地工厂较多进行复产。据百川数据统计，截至4月6日，新疆开炉率略有减少，但仍旧高达72.2%，处于开工高位。同时近期

我们也进行新疆实地调研了解到，即使当前行情大幅下跌，工厂生产积极性仍旧较高，但不愿大幅让利出货，导致销售订单

整体有所减少，库存也存在累库迹象。第二，下游需求维持低迷，短期并无明显改善迹象。具体而言，（1）有机硅市场承

压下行，导致生产亏损进一步加大， 因此近期有机硅单体厂计划检修产能较多，对工业硅需求将有所减少; （2）铝合金下

游订单整体较为一般，同时铝合金使用工业硅用量比例较少，整体以刚需采购为主;（3）多晶硅维持高开工率，开工已处于

满负荷状态，短期需求整体较为平稳，并无较多增量空间。

➢ 行情展望：当前供需格局并无明显改善，且行业库存压力仍在，短期盘面反弹之后，预计市场仍将面临回落风险

➢ 操作建议：以逢高做空为主

➢ 风险提示：丰水期推迟、多晶硅投产进度
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第一部分 行情回顾



行情回顾：现货市场维持弱势，期货盘面开始反弹

工业硅现货市场交易表现（截至4月7日） 工业硅期货市场交易表现（截至4月7日）

➢ 截至4月7日，主力合约Si2308收盘价为15225元/吨，周环比下跌

505元/吨（-3.2%），月环比下跌1850元/吨（-10.8%）。



第二部分 供需面



供给端：新疆小幅停炉，但开工仍旧高位运行

工业硅生产开炉情况对比（台）

（截至1月6日）

金属硅月度产量（万吨）

 3月金属硅整体产量28.4万吨，同比增加2.5万吨（+9.6%），环比
增加1.5万吨（+5.6%）；

 本周全国整体开炉继续降低，主要为云南、新疆。从开炉率来看，
当前全国开炉率43.7%。其中新疆开炉率72.2%、云南开炉率
25.7%、四川开炉率18.6%。

数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心
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需求端-多晶硅：市场继续回落，但生产利润仍旧高位

多晶硅市场数据（元/吨） 多晶硅月产量（万吨）

多晶硅利润（元/吨） 中国光伏新增装机（GW）

类别 规格 当期值 日环比 周环比 月环比 同比 备注
复投料 208000 0(0.0%) -10000(-4.6%) -35000(-14.4%) / 截至

致密料 204000 0(0.0%) -3000(-1.4%) -28000(-12.1%) / 2023/4/7

菜花料 193000 0(0.0%) -3000(-1.5%) -28000(-12.7%) /

24550 / 600(2.5%) 100(0.4%) 13280(117.8%) 截至

52933 / -333.3(-0.6%) -1267(-2.3%) -21936(-29.3%) 2023/4/7

160067 / -3667(-2.2%) -3067(-1.9%) -10064(-5.9%)周利润

价格

周产量

周成本



需求端-有机硅：需求无明显改善，市场继续回落

有机硅市场数据（元/吨） 有机硅DMC月产量（万吨）

有机硅单体厂开工率 有机硅DMC库存（吨）

数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心

类别 产品 当期值 日环比 周环比 月环比 同比 备注
DMC 15500 0(0.0%) -500(-3.1%) -1600(-9.4%)-12000(-43.6%) 截至

107胶 16000 0(0.0%) -500(-3.0%)-2200(-12.1%)-12500(-43.9%) 2023/4/7

110生胶 16000 0(0.0%) -500(-3.0%)-2000(-11.1%)-13000(-44.8%)

混炼胶 15000 0(0.0%) -500(-3.2%) -1200(-7.4%)-10000(-40.0%)

二甲基硅油 18500 0(0.0%) -500(-2.6%)-3000(-14.0%) ()

30800 -2400(-7.2%)-7400(-19.4%)-5600(-15.4%) 截至

62000 0(0.0%) 18100(41.2%) 28400(84.5%) 2023/4/7

16780 -140(-0.8%) -940(-5.3%) -3720(-18.1%)

-1323.75 -341.25(34.7%)-150(-0.8%)

周成本

周利润

价格

周产量
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需求端-有机硅：需求无明显改善，市场继续回落

有机硅单体工厂开工状态及后续计划（23年第14周）

数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心

厂家 总产能（万吨） 开工状态 后续计划

江西星火有机硅有限公司 50 装置目前正常生产 计划五月中旬检修

道康宁（张家港）有限公司 40 装置停车检修 停车约半个月

唐山三友化工股份有限公司 20 装置 3 月底开一停一 检修 10-15 天

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 装置正常运行 四月或有检修

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 装置开工 6 成左右 装置降负荷生产

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 装置开二停一 降负生产

中天东方氟硅材料有限公司 12 装置恢复生产 正常生产

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50 局部降负荷生产 技改推迟到 4 月份结束

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 装置正常生产 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 装置轮换检修 逐步恢复

合盛硅业(泸州)有限公司 18 装置正常生产 装置正常生产

合盛硅业(鄯善)有限公司 100 三期装置投产 正常为主

新疆西部合盛硅业有限公司 40 装置正常生产 正常为主

云南能投化工有限公司 20 装置降负荷生产 装置降负荷生产

内蒙古恒星化学有限公司 20 装置正常生产 正常为主

总计 529 （折合 DMC 约 264 万吨）



需求端-铝合金：产量回归正常水平，但仍以刚需采购为主

再生铝合金产量（万吨） 原生铝合金产量（万吨）

广义乘用车产量当月值（万辆） 广义乘用车零售销量当月值（万辆）

数据来源：同花顺 Mysteel  广州期货研究中心
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库存及出口：季节性去库不明显， 1-2月出口继续走弱（合计同比-7.14%）

工业硅工厂库存（万吨）

工业硅黄埔港库存（万吨） 工业硅天津港库存（万吨）

数据来源：百川盈孚 广州期货研究中心

工业硅行业库存（万吨）



库存及出口：季节性去库不明显，1-2月出口继续走弱（合计同比-7.14%）

工业硅昆明港库存（万吨） 工业硅月出口（万吨）
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第三部分 基差及价差



基差及价差：基差整体收窄，但暂无期现套利空间

08合约基差（现货421）：合约升水225元/吨

08-09价差：08合约升水15元/吨，价差继续收窄 421-553价差：价差小于2000，区间范围（1300，1500）

数据来源：百川盈孚 Mysteel 广州期货研究中心

08合约基差（现货553）：合约贴水675元/吨
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第四部分 成本及利润





第四部分 行业/产业动态



行业/产业动态

 【多晶硅】3月31日，四川丽豪半导体材料有限公司一期项目年产10万吨光伏级高纯晶硅+2000吨电子级高纯晶硅项目在宜宾市珙
县经开区余菁功能区正式启动，项目计划于明年8月建成投产。

 【工业硅】3月30日，宁夏新能（东方希望）工业硅项目5号、6号炉成功点火启动，标志着宁夏新能一期项目建设实现了新的转折。
项目为年产14.5万吨工业硅，总投资30亿元，项目设2个冶炼车间，共配置了10台工业硅电炉。

 【多晶硅】3月21日，云南通威二期20万吨高纯晶硅项目开工仪式在保山市昌宁工业园区隆重举行，该项目是高纯晶硅领域全球首
个20万吨级的项目，也是全球高纯晶硅领域首个投资过百亿的项目。目前，通威高纯晶硅年产能达23万吨，全球市场占有率超过
25%，位居全球第一。

数据来源：公开资料收集 广州期货研究中心
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018
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幢12层（电梯楼层15层）03室
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网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！
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