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现货均有所回落

研究中心

2023年4月9日

一周集萃-畜禽养殖



生猪：现货弱势未改

 摘要:

 行情回顾

 现货端午节前维持震荡运行，节后再度震荡走弱，局部地区再度破7，期价整体表现分化，近月受现货带动多有下跌，而远月则转向非瘟疫
情导致产能去化的预期而多有上涨。

 逻辑观点

 2月下旬以来现货表现不及我们之前预期，在我们看来，主要原因有二，一方面低估了节前堆积的供应量，另一方面则源于节后非瘟疫情对
供应的阶段性影响；

 对于需求层面，考虑到生猪餐饮食堂消费占比较大，随着新冠疫情防控政策的放开，社会流动性提高，消费有望恢复至常年水平，除去宏
观经济数据外，从节后鸡蛋和白羽鸡价格和利润处于历史同期高位水平可以得到印证；

 考虑到节前积累的供应仍有待消化，生猪现货缺乏上涨动力，与此同时，生猪养殖已经深度亏损，继续下跌将触发国家储备收购，期价继
续下跌空间亦有限。

 行情展望

 暂持中性观点，后期等待现货确定底部之后或转向看多。

 操作建议

 建议投资者继续观望为宜，等待现货反弹之后再行入场。

 风险因素

 国家调控政策等。



鸡蛋：基差环比回落但仍处于历史同期高位

 摘要:

 行情回顾

 鸡蛋现货本周延续前期跌势继续弱势下行，期价受现货带动多有收跌，整体表现强于现货，带动基差环比继续走弱，但仍处于历史同期高
位。

 逻辑观点

 在前期报告中我们指出，今年鸡蛋延续2020年以来的供需两弱格局，节前期现货表现弱势更多源于需求受到疫情的扰动，后期需要特别留
意需求端的变化，因一旦需求恢复或者改善，那么蛋鸡养殖需要一波产能恢复的过程，这一过程往往伴随着鸡蛋现货价格上涨，及其对应
的蛋鸡养殖利润的提升；

 目前现货市场表现符合我们之前预期，而期价表现弱势更多源于远期供需改善的担忧，远月期价大幅下跌，5-9价差处于历史同期最高水平，
进而压制近月合约；

 在这种情况下，我们倾向于认为当前市场矛盾主要集中在近月合约上，考虑到2305合约基差处于历史高位，而现货季节性和供需仍支持现
货阶段性强势，后期基差修复更多通过期价上涨来实现。

 行情展望

 维持谨慎看多观点。

 操作建议

 建议前期5月合约多单（如有的话）建议继续持有。

 风险因素

 原料成本大幅下跌、新冠疫情等。
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第一部分 行情回顾



行情回顾：生猪

DCE生猪2305 生猪期价结构

 生猪期价继续弱势下行，不断创出新低。

 生猪基差小幅走弱。

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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行情回顾：鸡蛋

DCE鸡蛋2305 鸡蛋期价结构

 期价震荡偏弱，近月相对弱于远月。

 期价整体强于现货，带动基差继续走弱。

数据来源：文华财经 广州期货研究中心
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第二部分 生猪供需



生猪存栏

能繁母猪季度存栏量 三元与二元母猪占比

生猪季度存栏量  农业农村部数据显示，2023年2月全国能繁母猪存栏量4343万

头，相当于正常保有量的105.9%，产能正常，处于黄色区域

。

 统计局数据显示，2022年4季度末生猪存栏45256万头。

数据来源：农业农村部 涌益咨询 广州期货研究中心



生猪屠宰量

规模以上屠宰企业屠宰量 屠宰企业月度开工率

样本企业日度屠宰量  商务部数据显示，2023年1月规模以上屠宰企业生猪屠宰量

2897万头，同比增加1.70%。

 涌益咨询数据显示，屠宰企业月度开工率36%。

 涌益咨询数据显示，生猪日度屠宰量依然维持低位。

数据来源：商务部 涌益咨询 广州期货研究中心
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出栏体重

宰后均重 出栏均重

 农业农村部数据显示，截至3月31日当周，生猪宰后均重为91.29公斤。

 涌益咨询数据显示，当周生猪出栏均重122.78公斤。

数据来源：农业农村部 涌益咨询 广州期货研究中心
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生猪上市企业月度销量

月度总量 Top4 月度销量

当月各企业销量  2023年1-2月12家生猪上市公司生猪月销量2055.6万头，同比

增加16.72%。

 前四大公司1月新希望出栏环比增加较为明显。

数据来源：广州期货研究中心
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生猪进口供应

 国家海关数据显示，2022年12月猪肉进口量19.92万吨，去年同期为16.40万吨。

猪肉月度进口量

数据来源：国家海关 广州期货研究中心
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猪肉库存

 涌益咨询数据显示，当周屠宰企业冻品库存占库容比例为23.33%。

冻品库存

数据来源：涌益咨询 广州期货研究中心
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生猪现货价格

全国均价 各区域均价

 生猪价格本周震荡偏弱运行，全国均价下跌0.19元至14.41元/公斤。

 其中：东北地区相对强势，华中与华南地区相对弱势。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心



生猪各阶段现货价

仔猪价格 母猪价格

活猪价格  二元母猪价格相对稳定。

 仔猪价格近期小幅回落。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心



生猪养殖利润

生猪养殖成本 猪粮比价

生猪养殖利润  生猪养殖成本小幅回落。

 由于猪粮比和猪料比小幅回落。

 生猪养殖利润变动不大，当周自繁自养头均亏损326元，外购

仔猪头均亏损477元。

数据来源：USDA 广州期货研究中心
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第三部分 鸡蛋供需



蛋鸡存补栏

在产蛋鸡存栏 月度鸡苗销售量

蛋鸡苗价格  卓创资讯数据显示，3月在产蛋鸡存栏11.88亿只，环比增加

0.25%，同比增加2.59%。

 3月蛋鸡苗销售量4527万只，环比增加5.77%，同比下降

1.18%。

 蛋鸡苗价格继续上涨。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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供应结构

蛋鸡日龄分布 鸡蛋码数分布

 在产蛋鸡存栏中，日龄超过450天占比9.58%，120-450天占比75.50%，低于120天占比14.92%。

 在售鸡蛋中，大码蛋占比44%，中码蛋占比44%，小码蛋占比12%。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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蛋鸡淘汰情况

蛋鸡月度淘汰量 周度淘汰量

淘汰日龄  卓创资讯数据显示，3月样本蛋鸡淘汰量185.64万只，环比增

加3.78%，同比下降13.48%。

 截至4月7日当周蛋鸡淘汰量46.13万只。

 蛋鸡淘汰日龄维持在525天。

数据来源：卓创资讯 广州期货研究中心
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鸡蛋市场交易量

主销区月销量 代表城市鸡蛋销量

批发市场周度批发交易量  卓创资讯数据显示，3月鸡蛋平均每天销量33.42千吨。

 截至4月7日当周，代表城市鸡蛋销量7548吨。

数据来源：卓创资讯 农业农村部 广州期货研究中心





鸡蛋现货价格

鸡蛋均价 鸡蛋主产区价格

鸡蛋主销区价格  鸡蛋现货价格本周延续上周以来跌势，主产区均价较上周五下

跌0.18元至4.50元，主销区均价下跌0.16元至4.74元。

 湖北浠水45斤标准箱鸡蛋价格下跌8元至202元。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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鸡蛋养殖利润

鸡蛋棚前批发价 淘汰鸡价格

蛋鸡养殖利润  鸡蛋棚前批发价继续小幅下跌至4.55元/斤。

 蛋鸡养殖利润小幅下降至0.41元/斤。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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第四部分 关联品市场



白羽鸡市场

肉鸡苗价格 肉毛鸡价格

白羽鸡养殖利润  白羽鸡价格环比小幅回升；

 平均每只养殖利润2.32元，环比小幅回落。

数据来源：博亚和讯 广州期货研究中心
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817肉杂鸡市场

817肉杂鸡价格 817肉杂鸡养殖利润

 817肉杂鸡价格9.93元/公斤，较上周小幅回升。

 平均每只盈利小幅回落至-0.39元。

数据来源：Wind
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饲料产量

全部饲料月度产量 配合料月度产量

浓缩料月度产量  饲料工业协会数据显示11月全部饲料产量2579万吨，上月为

2672万吨，去年同期为2457万吨。

 其中配合饲料产量2371万吨。

 其中浓缩饲料产量137万吨。

数据来源：饲料工业协会 广州期货研究中心

1300

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

50

70

90

110

130

150

170

190

210

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年



关联品饲料产量

猪料月度产量 肉禽料月度产量

蛋禽料月度产量  饲料工业协会数据显示，8月猪料产量1067万吨，上月983万

吨，去年同期1118万吨。

 肉禽料产量789万吨，上月为743万吨，去年同期为802万吨。

 蛋禽料产量253万吨，上月为246万吨，去年同期为268万吨。

数据来源：饲料工业协会 广州期货研究中心
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第五部分 基差与价差



生猪基差

 本周生猪基差整体小幅回落。

生猪基差

数据来源：广州期货研究中心



生猪合约价差

 当周1-5、1-9和5-9价差小幅走强。

生猪价差

数据来源：广州期货研究中心





鸡蛋合约价差

鸡蛋1-9价差 鸡蛋5-9价差

鸡蛋1-5价差  1-5和5-9价差处于历史同期高位。

 1-9价差则处于历史同期低位。

数据来源：Wind 广州期货研究中心



本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业



广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


