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第一部分 行情总结与展望



螺纹钢行情展望与总结：大跌之后现货成交转暖，后续进入宏观数据披露密集阶段

2

 逻辑观点：估值调整后，电炉产量回调及成交转暖，弱反弹后仍承压运行

 第一，需求不利因素有所缓解，价格大跌后成交有所转暖。一是前期天气等问题导致需求走弱，预计下周有所改善。第二是

下游前期补库意愿较弱，跌价后或有所改善，跌价刚需支撑，供需关系有所改善，针对旺季需求的高度及持续性仍有分歧。

 第二，即将进入宏观数据披露阶段，注意政策的公布。4月中旬关于3月及一季度的经济数据将披露，注意后续针对一季度经济

数据及相关新政策情况，宏观因素对价格影响的权重或逐渐提高。

 第三，成本端回落后，继续降价或需实际减产。目前碳元素率先调整，焦炭第二轮预计下周落地，蒙煤及焦炭利润大幅度压缩，

铁矿价格有所回落，进一步降低成本或需实际减产，目前原料供需两旺，下游低库存下投机及补库情绪回环比有所回暖。

 行情展望：

 企稳弱反弹，后续仍承压运行。短期跌价后有一定补库需求，供需矛盾环比有所转好，企稳后弱反弹，反转仍需一定

政策助力，预计钢价或震荡运行。

 操作建议：建议区间操作，预计螺纹钢10合约价格运行区间（3930，4130）。

 风险提示：政策不及预期，疫情不及预期



双焦行情展望与总结：短期日耗或支撑价格偏稳震荡，但中期仍有下行压力

2

 逻辑观点：下游利润一般，低库存无法形成驱动，价格大幅度下行后现货压力或有所缓解，但中期下行趋势不改

 第一，煤价下行趋势较强，但短期现货或偏稳运行。上游累库压力大，下游低库存在跌价后有一定补库需求，短期或偏稳运行，

但煤价中长期压力不改，现货进一步下行或需等待铁水减产驱动。

 第二，焦炭第二轮提降落地后，短期或有一定支撑。前期焦煤让渡利润后，焦炭提降阻力不强，预计下周第二轮或将落地，但

目前钢厂利润尚口，高铁水下继续提降空间有限，现货进一步下行或需等待铁水减产驱动。

 行情展望：

 向上驱动不强，跌价后进一步下跌仍需实际减产驱动。下游利润不佳仍处于主动去库的思路中，短期碳元素供需两旺，

短期下游利润不佳压制补库情况，跌价后或有所好转，现货或偏稳运行。中期或随补库有所反弹，但下行趋势相对明

显。

 操作建议：建议短期观望为主，上下驱动不强，等待观察现货补库情况。预计焦煤震荡区间（1580,1680），焦炭震

荡区间（2400，2500）。

 风险提示：政策不及预期，疫情不及预期



第二部分 行情回顾



行情回顾：大跌之后小幅度反弹

螺纹钢及相关品种以收盘价计市场交易表现（3.31-4.7）

 盘面涨跌幅：截止4月7收盘，螺纹钢10合约以收盘价计相比3月31日下跌-3.55%，报3989元/吨。焦炭9合约以收盘
价计相比3月31日下跌7.09%，报2451元/吨。焦煤09合约以收盘价计相比3月31日下跌7.15%，报1629.5元/吨。夜
盘高开后震荡调整。

 上周黑色品种强弱排序：热卷>铁矿石>螺纹>焦炭>焦煤

 驱动因素：需求走弱叠加碳元素成本走低，，钢价继续回调，双焦进入下跌趋势。



第三部分 螺纹钢基本面分析



指标
数值

（万吨）
环比

（万吨）
同比

（%）
指标

数值
（万吨）

环比
（万吨）

同比
（%）

长流程产量 260.23 2.87 -4.70% 厂库 262.77 -6.29 -17.21%

短流程产量 41.00 -3.83 11.72%
社会库存（35

城）
813.81 -3.38 -16.05%

产量合计 301.23 -0.96 -2.75% 总库存 1076.58 -9.67 -16.33%

表观需求 310.90 -22.31 4.98% / / / /

建筑用钢成交量（MA5） 16.34 -0.84 -7.48% / / / /

当周螺纹钢基本面情况（2023年4月10日当周：公历）

基本面分析：供需双弱，价格向下调整后偏稳运行

 供给端：螺纹钢产量环比-0.96万吨，长流程正常复产，利润驱动下电炉产量向下调整。

 需求端：螺纹钢表需环比-22.31万吨，情绪、天气等因素驱动需求回落，复苏斜率有所放缓。

 库存端：螺纹钢当周库存-9.67吨，需求平稳下去库速度放缓。

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心



供给端：利润收窄下产量延续向下调整
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铁水：铁水回升至243.。35万吨/日，或正常继续复产 总产量：回落至301.23万吨/周水平
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数据来源：Mysteel 广州期货研究中心



需求&库存端：表需大幅度回落，去库速度一般

表需：回升至310.90万吨/周水平，需求有所走弱 日成交（MA5）：成材逐渐活跃

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

社库：季节性去库厂库：季节性去库
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铁水-废钢价差：价差保持相对稳定

热卷吨钢即时利润（华北）：热卷小幅度盈利

电炉吨钢即时利润：盈利情况有所弱化

利润：钢材需求回落，焦炭下跌钢厂利润有所回落，长端流程性价比开始显现

数据来源：同花顺 Mysteel 广州期货研究中心

螺纹吨钢即时利润（华北）：螺纹钢小幅度盈利



第四部分 双焦基本面分析



焦炭端：日耗转向偏紧，利润盈亏平衡，复产下日耗缺口走阔

焦炭日产：产量115.12万吨/日水平，环比+0.74万吨/日

日耗角度看：下游价格传导，利润有所回落 供需关系：铁水逐渐复产，日耗偏紧

铁水日均产量：245.07万吨/日，环比+-1.72万吨/日

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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独立焦化企业：环比+11.18万吨，钢厂采购较为谨慎

焦炭总库存：总库存-+2.79万吨

247家钢厂样本焦化厂：日耗驱动下按需补库，环比-3.39万吨

焦炭库存：集港利润倒挂，提降期间下游采购较为谨慎

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

港口库存：环比-5万吨，集港利润亏损持续扩大
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焦煤库存：下游采购较为谨慎，供应修复下上游累库压力较大

独立焦化厂：利润不佳下谨慎补库，环比-46.34万吨

四港：外煤到货较好，环比+14.57万吨 碳元素总库存：外煤到港及内煤供应压力，总库存小幅度累库

247钢厂焦化厂：按需补库，环比-17.92万吨

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心



第五部分 期现价格分析



钢材现货价格大幅度下跌后，周五量价有所回升

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 现货小幅度上涨，现货价格驱动较弱。截止4月7日现货报价如下：

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：上海：中天钢铁（日）为4130元/吨，较3月31日-130元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：杭州：中天钢铁（日）为4130元/吨，较3月31日-140元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：广州：粤韶（日）为4150元/吨，较3月31日-90元/吨

3,0003,5004,0004,5005,0005,500

0

1

-

0

7

0

2

-

0

7

0

3

-

0

7

0

4

-

0

7

0

5

-

0

7

0

6

-

0

7

0

7

-

0

7

0

8

-

0

7

0

9

-

0

7

1

0

-

0

7

1

1

-

0

7

1

2

-

0

7

0

1

-

0

7

0

2

-

0

7

0

3

-

0

7



焦炭焦煤现货情况：焦煤现货偏强运行，焦炭走弱

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 焦煤&焦炭仓单：

 焦煤：本周，口岸蒙5原煤、沙河驿蒙5精煤价格小幅度回落后短暂企稳，分别在1430、1980波动，分别下跌115元/吨、120元/吨蒙
煤运费大幅度回落。

 焦炭：截止4月7日，港口准一焦炭价格2430元/吨，下降140元/吨，折仓单2641元/吨，山西准一焦炭2390元/吨，产地折港口仓单
2818元/吨，产地厂库仓单2798元/吨，集港利润-140元/吨。

 综合看：大跌之后，焦煤价格短暂企稳，焦炭出厂价仍有回调压力，港口倒挂进一步扩大，集港运费低位徘徊。

主力合约基差率

焦煤仓单成本：理论计算（截止4月7日）

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

煤种 现值 仓单成本

山西中硫煤 1950 1993

蒙5沙河驿自提 1980 1789

口岸原煤 1430 1784

港口准一焦炭



螺纹钢基差及价差：企稳后，基差走弱，价差走强

5合约基差：87元/吨，05合约小幅度贴水 10合约基差：161元/吨，保持贴水程度适中

10-1价差：72元/吨，偏低水平05-10价差：44元/吨，偏稳运行

数据来源：Wind Mysteel 广州期货研究中心



第六部分 行业/产业动态



行业/产业动态

 唐山部分钢厂提出第二轮提降

 唐山钢厂：焦炭从4月10日零点降价第二轮，顶装干湿各100元/吨，捣固干湿各50元/吨。焦粉降100元/吨。

数据来源：公开资料收集 广州期货研究中心
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办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1

号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8

号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 四川分公司 机构业务部 机构事业一部
联系电话：0532-88697833 联系电话：028-83279757 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155

办公地址：山东省青岛市崂山区秦岭路6

号农商财富大厦8层801室
办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4段12

号6栋802号
办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业二部 机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836182 联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


