
Ῑṳῑ εԃṳ Ộ Ӥᾎ є Ԁ ᶱᾭ

利空阶段性释放相对充分，关
注五一备货情况

研究中心

2022年4月9日

一周集萃-螺纹钢&焦煤&焦炭
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第一部分 行情总结与展望



Ṝῗј σ♪ ҭ―ỡ ἅᴘ εԊ↕Ҋ ᶴ ֘

2

 σở῞Ѧῼ і ε♪ ỡ ἅᴘ ε ₡ ֶ ᾄ Ѭӻ֪εӁөӈӇіԊ↕Ҋ ᶴ ֘

 εҒ ᾭᾶוỡΉגᶇεῳῥᴘ☺דּצּ 一是天气转好后，需求向上弹性较差，供应继续增加，产量矛盾犹存，原料焦炭

现货补跌中，价格继续承压，由于提产多为板材产量，预计板材承压更加明显。

 ҆εᴎṃ ԃḢ ᾎὊἓ ₡ε↕ổᾅ ԆṴײַ 4月中旬关于3月及一季度的经济数据将披露，注意后续针对一季度经济

数据及相关新政策情况，宏观因素对价格影响的权重或逐渐提高。

 єεԊ҇Ҋ Ḗ Ẓ ֘ 预计本周钢价成本继续下移，短期下跌较为充分，若时间偏后或交易五一季节性备货情况，投

机性需求情况决定需求向上弹性，短期产量矛盾或延后至5月。

 Ṝῗσ

 弱稳阶段，现货价格或继续承压运行，短期盘面估值对利空定价相对充分，五一前备货或阶段性缓解矛盾，预计钢价

或继续承压运行，五一前或边际好转。

 ὺӏẤ σ建议反弹空，预计螺纹钢05合约或在（3850,3950）震荡运行，10合约承压运行，预计区间（3760，

3930）。

 Ὕ σ政策不及预期，疫情不及预期



ᴤ▐ Ṝῗј σ▐ ♪ εẳ ◦ εӁө ӈіεἅᴘ

2

 σі╙ֶ εӈẒḔᾢ←Ẻở ╙і׀אεָח Ẓổỗ ẳεּׁש ἅᴘ

 ε ҭі ם ẵεӆּתῙ♪ ỡӬ 上游累库压力大，下游低库存在跌价后有一定补库需求，短期或偏稳运行，

但煤价中长期压力不改，现货进一步下行或需等待铁水减产驱动。短期蒙煤现货及运费估值较低，或阴跌走势。

 ҆ε▐ є Ὕ Ὕ֦εԊ↕ ׀ Ẓ ֘ 前期焦煤让渡利润后，焦炭提降阻力不强，预计下周第三轮或将落地，但

目前钢厂利润一般，关注落地后焦炭港口价格情况，五一前补库下产业矛盾或阶段性好转，但下行趋势不改。

 Ṝῗσ

 向上驱动不强，跌价后进一步大幅度下跌仍需实际减产驱动，现货偏弱运行。下游利润不佳仍处于主动去库的思路中，

短期碳元素供需两旺，短期下游利润不佳压制补库情况，跌价后或有所好转，现货或偏稳运行。中期或随补库有所反

弹，但下行趋势相对明显。

 ὺӏẤ σ建议短期观望为主，上下驱动不强，等待五一前观察现货补库情况。预计焦煤09震荡区间（1470,1550），

焦炭震荡区间（2260，2360）。

 Ὕ σ政策不及预期，疫情不及预期



第二部分 行情回顾



ᵺ σἅᴘ

ᴢּגԊᵜ ҧᾁּׁשҭ ṳᶊҏᾮ ♪α4.07-4.14β

 盘面涨跌幅：截止4月14收盘，螺纹钢10合约以收盘价计相比4月7日下跌-2.33%，报3896元/吨。焦炭09合约以收
盘价计相比4月7日下跌4.37%，报2344元/吨。焦煤09合约以收盘价计相比4月7日下跌4.85%，报1550.5元/吨。夜
盘高开向下调整。

 上周黑色品种强弱排序：热卷>螺纹>铁矿>焦炭>焦煤

 驱动因素：需求表现一般，产量继续回升，在限产预期下，原料预期相对悲观，双焦进入下跌趋势。

ᴿ ײַ  ᾁּׁשҭ
ẃ

α%β
῏ ҭ ῏ӈҭ ởҏ ἵҡ

ἵҡ
ᴩצ

焦炭2309 2344.0 -4.37 2473.0 2311.5 93605.0 35439.0 13724.0

焦煤2309 1550.5 -4.85 1640.0 1531.0 160417.0 60219.0 17103.0

铁矿石2309 768.5 -3.39 803.0 763.5 3244195.0 686593.0 77970.0

热卷2310 3986.0 -2.11 4113.0 3937.0 1912123.0 628270.0 55134.0

螺纹钢2310 3896.0 -2.33 4020.0 3855.0 7517073.0 1703998.0 48705.0

数据来源：Wind 广州期货研究中心



第三部分 螺纹钢基本面分析



ἷ 
ᾎө

αѓ β
♩₦

αѓ β
ᵂ₦

α%β
ἷ 

ᾎө
αѓ β

♩₦
αѓ β

ᵂ₦
α%β

长流程产量 262.81 2.58 -1.53% 厂库 268.41 5.64 -21.06%

短流程产量 38.83 -2.17 -3.89%
社会库存（35

城）
799.13 -14.68 -15.19%

产量合计 301.64 0.41 -1.84% 总库存 1067.54 -9.04 -16.74%

表观需求 310.68 -0.22 -0.35% / / / /

建筑用钢成交量（MA5） 16.97 0.96 2.37% / / / /

ặᵔ ᶡ῞ ֘α2023Ẉ4ῐ14ᾤặᵔσԆᴖβ

ᶡ῞ ֪ῷσӖ ᴤẳεҭ―ᶼẃẘ ᾐᵄἅᴘ

 供给端：螺纹钢产量环比+2.58万吨，长流程正常复产，利润驱动下电炉产量向下调整。

 需求端：螺纹钢表需环比-0.22万吨，企稳转好后表需未恶化，但向上弹性较差。

 库存端：螺纹钢当周库存-9.04吨，去库速度相对平稳但偏慢。

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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₯σ ₯ᵺ׳ 246.70ѓ /ᾤε Ῑỡӟἵתּ₯ Ӈ Ғ σᵺ 301.64ѓ /ᵔ₯ẇ
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数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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∫תּ σֶ ᴘֹҒ ᵺ
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₱&ẒḔ σ ᶼẃẘᵺ εᴝẒ ẘ

σᵺ׳ 310.68ѓ /ᵔ₯ẇε ₱ᵆѕẴ ṭ ᾤởҏαMA5βσởῥ εἋῡ ₱ ẳ

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

ẒσḖ ᴝẒεᴝẒᾄᴓẒσ Ẓἅᴘ



₯-ẗ ҭṭσ ₯ ҭ₦ ╓֤ᾶ

ᴑ ᴎᾩֶ αᴁקβσ ᴑṆẃẘ ֶ

⸗ ᴎᾩֶ σ ֶ ֘ῑỨẳצ

ֶ σᴜᾔі іֶ Ớі ε ∫ ҭ₦ấḉᾶ♪

数据来源：同花顺 Mysteel 广州期货研究中心

ᴎᾩֶ αᴁקβσ Ṇẃẘ ֶ



第四部分 双焦基本面分析



▐ σ ֶ ε▐ ᶵҒіӖ ᴬᾁᾊ

▐ ᾤҒσҒ 116.98ѓ /ᾤ₯ẇε♩₦+1.86ѓ /ᾤ

ᾤ ẘּזσѕ╙ ҭі Ồεֶ ᵺ׳ Ӗ Ԋ σ▐ ὝҒεᾤ ᴬᾁᾊ

₯ᾤᶍҒ σ246.70ѓ /ᾤε♩₦+-1.63ѓ /ᾤ

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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♀ ұѝσ♩₦-1.14ѓצ▐ εᾤ ὕחṆẃẘᴝẒ

▐ ẒḔσ ẒḔ-+8.12ѓ

247ḱ ᴓ‒῞▐צᴓσᾤ іἸח Ẓε♩₦-11.18ѓ

▐ ẒḔσ ╘ֶ ӤἶεὝ Ῑ і╙ Ѭ Ộ

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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▐ ẒḔσі╙ Ѭ ỘεӖẓӡᶵіѕ╙ Ẓᴘג ᶼו₉

♀ ᴓσֶצ▐ їӒі Ộ Ẓε♩₦+1.33ѓ

ᵹ╘σᶸ ָ ḃε♩₦+11.93ѓ ӹ ẒḔσᶸ ָ╘ᴢԒ Ӗẓᴘגε ẒḔṆẃẘ Ẓ

247 ᴓ▐צᴓσἸ Ẓε♩₦-18.76ѓ

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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第五部分 期现价格分析



♪ ἅᴘі

ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓӋεִי ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓӋεִי 现货继续下行，现货价格驱动较弱，周末现货成交一般。截止4月14日现货报价如下：

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：上海：中天钢铁（日）为4030元/吨，较4月7日-100元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：杭州：中天钢铁（日）为4030元/吨，较4月7日-100元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：广州：粤韶（日）为4080元/吨，较4月7日-70元/吨

3,0003,5004,0004,5005,0005,5000
1

-1
4

0
2

-1
4

0
3

-1
4

0
4

-1
4

0
5

-1
4

06-14

0
7

-1
4

0
8

-1
4

0
9

-1
4

1
0

-1
4

1
1

-1
4

1
2

-1
4

0
1

-1
4

0
2

-1
4

0
3

-1
4



▐ ▐ ♪ ֘σ♪ ҭ― ẳεᵔ῝ѥַ ᴓὝ 100ӹ/

ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓӋεִי ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓӋεִי
 焦煤&焦炭仓单：

 焦煤：截止4月14日，本周，口岸蒙5原煤、沙河驿蒙5精煤报价分别在1375、1910波动，分别下跌55元/吨、120元/吨蒙煤运费大
幅度回落。

 焦炭：截止4月14日，港口准一焦炭价格2360元/吨，下降70元/吨，折仓单2565元/吨，山西准一焦炭2340元/吨，产地折港口仓单
2764元/吨，产地厂库仓单2713元/吨，集港利润-160元/吨。

 ᴿּזσ焦煤现货价格阴跌，焦炭价格补库，港口倒挂进一步扩大，集港运费低位徘徊。 іᵔ▐ є α100ӹ/ βὝ ỡ
ᶉ

ѭגᴿ ᶡṭ♆

▐ ҡᴄở῞σⱣ αợ₆4ῐ7ᾤβ

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

煤种 现值 仓单成本

山西中硫煤 1910 1840

蒙5沙河驿自提 1910 1717

口岸原煤 1375 1729

港口准一焦炭 2360 2565

产地准一焦炭折港口 2340 2764

产地准一焦炭厂库 2340 2713 



ᶡṭᴢҭṭσ♪ і εᶡṭỴᶼεҭṭṆẃẘ

5ᴿ ᶡṭσ97ӹ/ ε05ᴿ Ṇẃẘ ₯ 10ᴿ ᶡṭσ194ӹ/ εӟἵ ₯ ẘ Ѧ

10-1ҭṭσ72ӹ/ εӬӈ₯ẇ05-10ҭṭσ49ӹ/ εӬ

数据来源：Wind Mysteel 广州期货研究中心
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第六部分 行业/产业动态



ѝ/Ғѝח

 ᵦṞ ֪ ᴓὝ֦ є Ὕ

 16日唐山地区钢厂焦炭价格下调100元/吨，调整后准一级湿熄2390-2400元/吨，准一级干熄2700-2730元/吨，以上均
为现汇到厂含税价，17日0时执行。

 2023Ẉ Ғ ỡẇὔ

 据新闻报道，2023年粗钢产量调控政策定调为平控，即在2022年10.18亿吨基础上不增不减。下半年再根据实施情况进
行动态调整、总量控制。具体政策尚需等待国家相关部门出台文件。

数据来源：公开资料收集 广州期货研究中心
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ẌṨῙ ѭ ѝזᴄӹ ᾛẩ

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


