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CME FED WATCH
25

5.00%-5.25%
2.

2023 1 19 31.4

3. GDP
GDP 1.1% 2% 2.6%

GDP -2.3%
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	行情回顾：截至4月28日收盘，PTA主力合约收于5620元/吨， 环比下跌1.16%；乙二醇主力合约
	逻辑观点：第一：宏观层面短线金融市场避险情绪升温，受情绪冲击驱动油价暴跌。但从5月开始产油国大规模减
	展望与建议：PTA方面，二季度PX供应整体偏紧，成本端对PTA市场支撑仍存。若聚酯没有超预期减产则总
	一、逻辑分析与行情研判
	原油方面，五一假期期间，WTI 6月原油期货及布伦特原油期货大跌破5%。4月以来，油价走势波动较大。
	OPEC+成员国已从5月开始执行减产，该轮减产将持续至23年底，预计石油产量将减少116万桶/天。欧
	PTA：当下PX检修集中季，PX负荷偏低，市场仍交易美出行高峰带动的汽油需求上升对PX的影响。供给方
	综合来看，PTA方面，二季度PX装置检修较多，4、5月份调油需求又起，二季度PX供应仍偏紧，成本端支
	二、图表与数据
	（一）行情回顾：成本端暴跌及需求负反馈共振 盘面流畅下跌
	（二）供应：PX检修成本端支撑仍存 TA装置新增投产VS检修增多供应压力尚可
	（三）需求：聚酯开工高位回落
	（四）库存：  乙二醇累库压力较大 聚酯库存水平尚可
	（五）成本利润：乙二醇油制亏损小幅缩窄 受原料价格大幅下跌聚酯亏损压力缓解
	（六）价差表现：PTA基差升水  现货坚挺

	三、近期市场动态
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	广州期货业务单元一览

