
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。
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玻璃：市场情绪偏弱，向下寻求支撑

 行情回顾

Ἀ₿5ῴ21ῄιאַדѮדᵀ ᾠ Үѭ485;¶Ӻ/ ιᵕע⅝ї -5.03%

 逻辑观点

ӗẔΆ ι ᵕᶾ╔ᴶ600דT/dғ ♇♀ιẦṪꞌі ιӗẔ ᶭז  ᵕғ 113.53є ι0.11%+⅝עιẦṪꞌѭ79.32%ιע⅝
+0.3%ιғ 0.11%+⅝עꞌѭ80 %ιזַּ ẓḕΆ ι ᵕṇẄ ẓι4813є ι4.25%+⅝עι ∂Ά ιᴿᶊתғ ᶎῶ ẴιѮ
Ҩ╦ק ẓḕѭѮιᴂרᵙᴂѧ ᴅừ֙ א ι ׁ‎ ỴỶјẶιї▫ῼể Ү

 行情展望及操作建议

Ẹׁא Ү⁪ᶴ҈ ӈᵻ ִῼ ⅎιї▫▄זṪᾺἨὶ ᴅ א ѭ ιӗ ῶᴙדι5ῴ ῶ♇♀ ῼ іι09ᵀ Ṱ ׁӉιṴᶋừ

ӭẴιἆṄ ᵇїḿἧἄ  ᾟ εⱧ Ҳўἄ  ᶈ1400-1500ṫᴸζ ῼ‎ ιῼ ↨20%Ҩіιᵇї јᶽιᵅṴҮ⁪Ҳ Ѯ

ӡᴺᶈ1ζ ∂ Ṫᵻῧιї▫▄זṪ ᴅ ᶭזψ2ζᴿᶊתғ ᵻῧιҮ⁪₿ Ҳ Ѯדᴠ Үת⁪ ε1450ι1650ζ

 风险提示

ἌᶊғӢᶶјᴣ ῼι╢│אַדғ ♇♀



纯碱：悲观情绪延续，等待企稳



行情回顾01

纯碱基本面03

ẹ

玻璃基本面02
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玻璃行情回顾

玻璃主力合约走势 玻璃现货价格走势

  ᵕ ᵻ ιא Ү ẓιừ іӭ

 א Ά ιԅᶂᴿᶊתҮ⁪—טι≠≤ ֫ᴔḲῶӠҮᾤ ‎Ӟ ῏ᵬἾ  ᵕᴿᶊתғ ׁᶎῶἍᵻ ιᶋԓὗ ừ ז῭ׁ

ỷιᴔẓẓḕ ὙӉӈι ῏ᵬẓḕῶἍ╦ק ԅᶂᶎҮ ת ᶈ2000-2400Ӻ/

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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浮法玻璃：5mm：大板：市场价：沙河（日） 浮法玻璃：5mm：市场价：华北地区（日）

浮法玻璃：5mm：市场主流价：中国（日）
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纯碱行情回顾

纯碱主力合约走势 重碱价格

  ᵕ ả ї ιא Ү⁪Ṧ ћὙ ẓιї▫ᾯӌ ∂῾ ᾡᵱιả Ṉ ᶺ₭￼ ₩Ẫ ᴿᶽᴔḲἳ ι ᴔι ῏ᵬᵙї▫Ὑ

ỴỶӉ

 א Ү⁪Ά ιї▫ ∂ ι Ὑֲ ι ∂ ι ᴔἵҮѧ”ᶽẄї ι֧ ỴỶ῎Ῐι Ѯ╙ἄҐҮᶈ2000-2400Ӻ

/ ѳ ι Ѯ╙ἄҐҮᶈ1900-2200Ӻ/ ѳ

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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基差&合约价差

玻璃基差（沙河均价-活跃合约） 5-9合约价差

9-1合约价差

数据来源：Wind、隆众资讯、广州期货研究中
心
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现货价格：各区域价格跌幅不一，华北领跌

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

Ӻ2 2023/5/19 2023/5/12 2023/4/21 ᵕ ᵕ Ẅ ῴ ῴ Ẅ

ᴂר 2030 2100 1940 (70) -3.33% 90 4.64%

ᴂѠ 2300 2300 2120 0 0.00% 180 8.49%

ᴂᴇ 2470 2510 2270 (40) -1.59% 200 8.81%

ᴂѧ 2230 2230 2040 0 0.00% 190 9.31%

ᴇ 2380 2380 2040 0 0.00% 340 16.67%

Ѡר 2080 2080 1895 0 0.00% 185 9.76%

ר 2000 2010 1690 (10) -0.50% 310 18.34%

玻璃区域价格



分区价差

华东-华北 华中-华北

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

华南-华北

8

华北-华中

西南-华北 西北-华北 东北-华北西北-华北 东北-华北

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心



不同燃料成本均有下降，利润上行

不同工艺成本浮法玻璃成本 Mysteel燃天然气利润

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

Mysteel燃石油焦利润

8

华北-华中

Mysteel燃煤制气利润
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供应：近期产能变动一览

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

ẑᴺ ֚Ӣᴣӯғ ῄⱤ εT/dζ ᶵ├ ᶶғ ῄⱤ εT/dζ ᶵ├ Ὰấ ῄⱤ ᶵ├

1 ῎ר▬ 700.00 5356234253Ṱ֚Ӣ Ѡᴶѧ҇ד 600.00 535624263ᶶғ Ịר≥ Ὰѕ 1200.00 535626256 □

2 Ѡᴶѧ҇ד 600.00 535623425;֚ӢᵅṰᶶғ ѕṣѕר▬ 700.00 53562529Ṱᶶғ ᴭӡѲѕ 800.00 53562827♇♀

3 ḛᴇ҇ד 700.00 5356234263Ṱ֚Ӣ ṩ῁◔ᵺ 800.00 535624244Ṱᶶғ ῟Ị 1200.00 535618ῴ ֮♇♀

4 ẏ 300.00 5356234239Ṱ֚Ӣ ḍ╤ѧ҇ד 450.00 53562528Ṱᶶғ ấ ┬҇ 600.00 535618ῴ ֮♇♀

5

5



供应&进出口：开工率提升，进口减少

日度浮法玻璃企业开工率 日度玻璃运行产能

周度浮法玻璃产量 月度浮法玻璃净出口
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

70
72
74
76
78
80
82
84
86
88
90
92

1
/1

1
/1

6

1
/3

1

2
/1

5

3
/2

3
/1

7

4
/1

4
/1

6

5
/1

5
/1

6

5
/3

1

6
/1

5

6
/3

0

7
/1

5

7
/3

0

8
/1

4

8
/2

9

9
/1

3

9
/2

8

1
0

/1
3

1
0

/2
8

1
1

/1
2

1
1

/2
7

1
2

/1
2

1
2

/2
7

%

2020 2021 2022 2023

13

14

14

15

15

16

16

17

17

18

18

1
/1

1
/1

6

1
/3

1

2
/1

5

3
/2

3
/1

7

4
/1

4
/1

6

5
/1

5
/1

6

5
/3

1

6
/1

5

6
/3

0

7
/1

5

7
/3

0

8
/1

4

8
/2

9

9
/1

3

9
/2

8

1
0

/1
3

1
0

/2
8

1
1

/1
2

1
1

/2
7

1
2

/1
2

1
2

/2
7

万吨

2020 2021 2022 2023

90

95

100

105

110

115

120

125

1
/1

1
/1

6

1
/3

1

2
/1

5

3
/2

3
/1

7

4
/1

4
/1

6

5
/1

5
/1

6

5
/3

1

6
/1

5

6
/3

0

7
/1

5

7
/3

0

8
/1

4

8
/2

9

9
/1

3

9
/2

8

1
0

/1
3

1
0

/2
8

1
1

/1
2

1
1

/2
7

1
2

/1
2

1
2

/2
7

нਫ਼

2020 2021 2022 2023



库存：厂库小幅累库，华中和华北主产地持续累库

浮法玻璃全国厂库库存 沙河地区社库库存
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库存：分区库存图

隆众华北地区库存，季节性 隆众华中地区库存，季节性

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

隆众华东地区库存，季节性

8

华北-华中

隆众华南地区库存，季节性 隆众西南地区库存，季节性 隆众东北地区库存，季节性
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月度销售面积及当月同比 月度销售面积季节性

月度房地产开发资金来源累计值及当月同比 月度房地产开发资金来源累计同比

12

需求：4月地产销售面积继续走弱，开发资金来源同比有回升

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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需求：周度商品房成交小幅走强

30中大城市商品房成交面积季节性 30中大城市商品房成交面积季节性：一线城市

MA7

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

30中大城市商品房成交面积季节性：二线城市

8

华北-华中

30中大城市商品房成交面积季节性：三线城市

周数据
30大中城市:商品房成

交面积:当周值

30大中城市:商品房成
交面积:一线城市:当周

值

30大中城市:商品房成交
面积:二线城市:当周值

30大中城市:商品房成
交面积:三线城市:当周

值

2023-05-14 292.56 90.90 159.64 42.01 

2023-05-07 206.32 56.21 117.11 33.00 

环比 41.80% 61.72% 36.31% 27.32%

同比 40.32% 53.68% 43.56% 10.14%
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月度钢化玻璃产量，季节性 月度中空玻璃产量，季节性

月度夹层玻璃产量，季节性

单位：万平方米 夹层玻璃产量 中空玻璃产量 钢化玻璃产量

2023/4/30 983.05 932.80 3689.90 

2023/3/31 1296.60 1149.20 4432.30 

月环比 -24.18% -18.83% -16.75%

月同比 -29.74% -29.79% -18.24%

需求：4月深加工玻璃产量环比走弱

数据来源：Wind、广州期货研究中心



旬度深加工企业开工率季节性 旬度深加工订单天数季节性

7

需求：5月中深加工开工及订单天数环比小幅减弱，后续观望持续性

Ὕ‰ᵄ ṪҲўẦṪꞌז▄אַד ⅝ע ᵃ⅝

2023/5/15 57.30% -0.87% 9.35%

ῄῼ ṪҲўז▄ ᴅᶾᾭ ẙע⅝ ẙᵃ⅝

2023/5/15 16.40 -0.61% 11.56%
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数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心



汽车产量季节性 汽车产销季节性

7

需求：4月汽车产量同比下滑，但产销回升

ᴅӈχє ∩ ғ ⅝ע ᵃ⅝

2023/04 213.25 -17.47% 76.84%
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ῐῼῄ
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ῐῼᵺ

ῐῼҋ

ῐῼԈ

1ῴ 2ῴ 3ῴ 4ῴ 5ῴ 6ῴ 7ῴ 8ῴ 9ῴ 10ῴ 11ῴ 12ῴ

є

2019ẉ 2020ẉ 2021ẉ 2022ẉ 2023ẉ

85%
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110%
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1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

%

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

ᴅӈχ% ∩ ғ ⅝ע ᵃ⅝

2023/04 101.23% 6.37% 3.27%

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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基差&合约价差

纯碱活跃合约基差 5-9合约价差

重碱-轻碱价差
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现货价格:各区域价格大幅下跌

Ӻ/ 2023/5/19 2023/5/12 2023/4/21 ᵕ ᵕ Ẅ ῴ ῴ Ẅ

ᴂר 2800 2800 3150 0.00 0.00% (350.00) -11.11%

ᴂר 2450 2450 2750 0.00 0.00% (300.00) -10.91%

ᴂѠ 2500 2600 3100 (100.00) -3.85% (600.00) -19.35%

ᴂѠ 2300 2350 2650 (50.00) -2.13% (350.00) -13.21%

ᴂᴇ 2450 2800 3080 (350.00) -12.50% (630.00) -20.45%

ᴂᴇ 2250 2450 2750 (200.00) -8.16% (500.00) -18.18%

ᴂѧ 2400 2550 2950 (150.00) -5.88% (550.00) -18.64%

ᴂѧ 2100 2200 2550 (100.00) -4.55% (450.00) -17.65%

ᴇ 2430 2500 2980 (70.00) -2.80% (550.00) -18.46%

ᴇ 2250 2300 2700 (50.00) -2.17% (450.00) -16.67%

Ѡר 2500 2750 3150 (250.00) -9.09% (650.00) -20.63%

Ѡר 2300 2550 2900 (250.00) -9.80% (600.00) -20.69%

╤ 2050 2200 2630 (150.00) -6.82% (580.00) -22.05%

╤ 1900 2100 2380 (200.00) -9.52% (480.00) -20.17%

≠≤ 2200 2400 2900 (200.00) -8.33% (700.00) -24.14%

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心



重碱分区价差

华东-华北 华中-华北

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

华南-华北

8

华北-华中

西南-华北 西北-华北 东北-华北西北-华北 东北-华北
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供应：近期产能变动一览

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心

ẑᴺ ғҲўוּ ₅ӢῊ ​Ὴ ₅Ӣᶾᾭεᶾζ ₅ӢὫ᷂ εῄ/ ζ ₅Ӣᴝᵼ

1 ṩ 2022/9/11 ểḧ ểḧ 1212 ӯ -Ẃ
2 ҉ᴇ҉ 2021/5/21 ểḧ ểḧ 606 ӯ -Ẃ
3 冷水江金富源 2023/1/6 2023/1/9 3 582 ӯ -Ẃ
4 ḫ 2023/1/14 2023/1/16 2 3000 停车-常规

5 ᴂ 2023/1/16 2023/1/21 5 2000 ӯ - ◊

6 ỆṩѨἄ 2023/1/18 2023/1/20 2 1818 ӯ 0 ◊

7 ╤ᴧἮ 2023/1/29 2023/1/30 1 3939 ӯ 0 ◊

8 ‐ṩ ṟ 2023/2/3 2023/2/8 5 1000 ӯ 0 ◊

9 ṟѠ╤ᶾ 2023/2/13 2023/2/20 5 500 ӯ -Ẃ

10 ṟεḖṩζ 2023/1/18 2023/1/20 8 909 ӯ -Ẃ

11 ᴇΆ ў 2023/3/8 2023/3/21 13 1800 ӯ -Ẃ

12 ṟѠ╤ᶾ 2023/3/13 2023/3/15 3 4000 ӯ 0♇♀

13 ṟ 2023/3/19 2023/3/24 5 1200 ӯ -Ẃ

14 ╤῍ 2023/3/27 2023/4/3 7 1000 ӯ -Ẃ

15 עᴥר▬ 2023/4/1 2023/4/8 7 1650 停车-能源

16 Ḡị ᵺΆ 2023/4/4 2023/4/11 7 909 ӯ 0Ẃ

17 ᶾ╔ ᴔ 2023/3/31 2023/4/6 6 1000 ӯ 0Ẃ

18 ≤ᴇ ק 2023/4/7 23023/4/19 12 1200 0 ᶵ

19 ᴂ 2023/4/14 2023/4/15 2 1000 ӯ 0Ẃ

20 ḫ 2023/5/11 2023/5/31 20 3333 ӯ 0Ẃ

21 ‐ṩ ṟ 2023/4/28 2023/5/2 5 1212 ӯ ↨ז0ּ

22 ỆṩѨᶝ 2023/5/7 2023/5/31 24 1818 ӯ 0Ẃ

23 ẏ 2023/5/8 2023/5/15 7 2424 ӯ 0Ẃ

Ὣ᷂ 262126

ῼҲў ₅Ӣғ ᴪטừ֙



供给：原料成本涨跌不一，利润下滑

不同工艺企业利润 氨碱法成本及利润

联碱法成本&利润

12
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纯碱：氨碱法：生产毛利：华北地区（周） 纯碱：联碱法：生产毛利：华东地区（周）
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纯碱：氨碱法：生产成本：华北地区（周） 纯碱：氨碱法：生产毛利：华北地区（周）
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供给：开工率下滑，部分装置检修

周度纯碱开工率季节性 周度纯碱总产量季节性

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

周度重碱产量季节性

8

华北-华中

周度轻碱产量季节性  ҷ ιᵕԓ ᾯӌẦṪꞌ 87.33%ιіᵕ 91.19%ι3.86-⅝ע Ѧ︣֫
♇ Ԏѧ ￼ẦṪꞌ94.20%ιע⅝ὙẈι ғẦṪꞌ 80.26%ι7.58-⅝ע Ѧ︣
֫♇ 12 Ḳẉғ ︣є ᴣҨі ₩ҲўᾯӌẦṪꞌ 89.29%ι4.79-⅝ע Ѧ︣֫
♇

 ᵕԓ ғ 58.73 є ι2.21-⅝ע є ι Ẅ 3.62% ғ 26.03 є
ι0.67-⅝ע є ғ 32.69 



周度纯碱总库存 周度重碱库存季节性

周度轻碱库存季节性

12

ᴅӈχє Ởẓḕ ẓḕ ẓḕ

2023/5/19 54.42 25.37 29.05 

2023/5/12 52.56 24.43 28.16 

ᵕע⅝ 3.54% 3.85% 3.16%

ᵕᵃ⅝ -30.22% -27.60% -29.63%

库存：持续2周累库，下游采购偏淡

数据来源：隆众资讯、广州期货研究中心
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纯碱进口数据 纯碱出口数据
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需求：4月进口减少，出口好转

Ὴ ᴭӪ ֧ᴭӪ ֧֜ᴭӪ

2023/4/30 3.29 17.74 14.46 

2023/3/31 4.56 16.30 11.75 

ῴᵃ⅝ -27.85% 8.84% 23.06%

ῴע⅝ 949.7% 17.0% -2.7%

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业

务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的操作依据，投资者

据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不对任何人因使用本报告中的任何内容所

引发的任何直接或间接损失负任何责任。

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！

投资咨询业务资格：证监许可【2012】1497号

分析师：许克元 期货从业资格：F3022666 投资咨询资格：Z0013612 邮箱：xukeyuan@gzf2010.com.cn

联系人：肖雨茜 期货从业资格：F03109083 邮箱：xiao.yuqian@gzf2010.com.cn

免责声明



广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至
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