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港口库存有下降预期，RU或小幅上
涨

研究中心

2023年5月21日

天然橡胶
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◼ ᶡ῞ ᵺ :

➢ Ӗẓ

✓ 近期泰国原料生胶、三烟片、胶水价格、杯胶价格窄幅波动，对盘面指引不强。国内产区来看，目前国内主产区云南目前面临白粉病和干旱问题，从而导致前期部分开割区域再度停割，
新胶市场继续延缓，短期在旱情无明显缓解前提下，市场对于交割品减产预期或对胶价存持续支撑，短期关注产区天气情况；国外主产区泰国处于季节性低产期，未来高温和厄尔尼诺现
象或使得产胶量出现缩减

✓ 周度青岛港库存为738651吨，环比+0.6%。

➢ ₱

✓ 上周国内全钢胎开工率为64.68%，环比+0.43% ，半钢胎开工率为71.05%，环比+0.58% 。听闻5月下旬山东广饶地区个别轮胎企业存锅炉检修计划，对全钢胎样本企业产能利用率形
成一定拖拽，半钢胎样本企业产能利用率多延续稳定，整体波动不大。

✓ 据中国汽车工业协会公布的数据显示， 4月中国汽车产量为213.30万辆，环比-17.45%，同比+76.94% ；2023年4月中国汽车销量为215.90万辆，环比-11.91%，同比+82.83% 。 4月
我国重卡销量约为8.31万辆，环比-27.99%，同比+88.86%。

◼ ᵺ јṜῗσ

✓ ᵺ σRU本周涨后回落。有关橡胶收储传闻进一步发酵，但细节暂不明确，同时在缺乏基本面支撑下仅凭借收储橡胶难以持续转好。云南产区此前传闻受干旱影响而减产的利好基
本释放，同时当地产量占国内消费需求不足10%，炒作国内产量降低来哄抬价格恐怕难以服众。当前制约盘面上行的主要利空因素为高位累库的青岛港口库存。前期欧美方面推迟订单，
导致许多低价原料货源进入国内，近期集中到港所致，节前库存累库节奏有小幅走高迹象。橡胶基本面具体情况来看，供应方面，近期国内外产区干旱，原料价格窄幅走高，但未来降雨
预期较强，或将缓解干旱问题，泰国主产区处于开割淡季，胶水价格呈小幅上涨态势，从成本端来看橡胶下行空间有限。终端汽车方面，2022 年底购置税优惠政策到期导致部分需求前
置，再加上3月份不少车企大幅度降价促销导致消费者观望情绪增长，Q1我国汽车消费乏善可陈，其中1-3月汽车销量累计为607.60万辆，同比-6.55%，与去年同期相比仍有超过40万
辆的缺口。重卡方面，3月货运量同环比继续大幅增长，货品的公路运输需求持续恢复。但4月重卡市场数据喜忧参半，重卡销售 8.31万辆，同比增长88.86%，环比-27.99%。重卡销量
同比大幅增长主要是去年同期低基数所致，但环比走弱证明需求不及早前预期。目前重卡主销车型在公路运输恢复、货运量增长以物流运输车辆为主，但基建与工程类型车辆销售依旧偏
一般。重卡行业大周期维度的拐点寄希望于经济增长发力而到来，届时将迎来复苏和增长。下游轮胎厂方面，节后开工下滑明显。半钢需求略好于全钢，五一假期期间，部分道路危化品
车辆限行，全钢市场转淡，半钢市场受假期出行增多影响，替换市场稍有起色。出口方面，Q1我国共计出口13907万条轮胎，累计同比+1.04%，尽管欧美市场在经济衰退下轮胎市场面
临巨大压力，但前期市场对欧美经济预期反应过度悲观，同时东南亚、中东和俄罗斯的市场订单有较大增幅抵消了欧美市场潜在的缩量，因此轮胎出口数据强于预期。

✓ Ṝῗ& ꜝσ橡胶供应短期内难以上量，同时在美元汇率走强以及5月进口量减少下，港口库存有下降预期。下游轮胎市场有走弱预期，企业对原材料库存周转谨慎。终端汽车市场
方面，即便在车企化身“价格屠夫”下，乘用车市场4月环比表现依旧不佳，重卡也在有货运指标利好下销量回落。预计短期随着收储传闻进一步发酵，橡胶或迎来更强劲涨势，但传闻
落地回归基本面后谨防冲高回落风。橡胶近期涨后回落，证明市场依旧关注库存巨量的问题，而并不太差的需求，始终难成为聚焦的重点。唯有待后续港口库存得到抑制、下游汽车以及
公路货运需求持续恢复后，中长线谨慎看多。
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第一部分 橡胶上游情况
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2022/5/17ᶽ▒⁷ ѭגᴿ ᾁ҇12195ӹ/ ε+0.29%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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 2023年情况小结

✓ 新种植面积方面，主产国⇔ᶁ ᴌẘṑ Ҍ和 Ύ Ҍ今年未有新的种植面积，越南新种面积下降60%，中国新种植面积为1万公顷，同比有
所增加。2023全球新种植面积为6.5万公顷，同比+16%，增幅主要由中国贡献。但中国的天胶产量不足全球的10%，因此新种植面积的并不
会给天胶带来明显增量。

✓ 翻新面积方面，主产国泰国、印度尼西亚和马来西亚今年未有新的种植面积，越南翻新面积下降明显，为-42%，中国翻新面积为1.2万公顷，
同比翻一番。2023年全球翻新面积为11.56万公顷，同比+0.35%。

✓ 今年天胶供应端符合正常规律，全球橡胶产量或将慢速增长。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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ANRPCởᵓᶁ Ғ &┌ &֦ᴬ

ANRPCởᵓᶁҒ ε3ῐѬ75.39ѓ ε♩₦-9.42%εᵂ₦+2.15% ANRPCởᵓᶁ┌ ε3ῐѬ90.27ѓ ε♩₦+9.7%εᵂ₦-0.68%

ANRPCởᵓᶁ֦ᴬ αWindβε 7ῐ֦ᴬѬ90.95ѓ ε♩₦+5.30%  ANRPC (天然橡胶生产国联合会)，由11个成员国组成，中国、
印度、印度尼西亚、马来西亚、巴布亚新几内亚、新加坡、斯里
兰卡、泰国、越南、柬埔寨和菲律宾，会员国产量约占全球天然
橡胶总产量的93%。

✓ ANRPC产量：2023年3月产量为75.39万吨，环比-9.42%，同比

+2.15%。1-3月累计产量为268.54万吨，累计同比+2.82%

✓ ANRPC消费量：2023年3月消费量为90.27万吨，环比+9.72%，同

比-0.68%。1-3月累计消费量为238.69万吨，累计同比-5.98%

✓ ANRPC出口量：2022年1-7月累计出口量为600.41万吨，累计同比

+5.51%，7月出口量为90.95万吨，环比+5.30%，同比+5.84%数据来源：同花顺ifind、Wind，广州期货研究中心
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Ѧᶁᶽ Ғ ε┌ ε֦ᴬ

Ѧᶁᶽ Ғ σ3ῐҒ Ѭ7500 Ѧᶁ֦ᴬ σ 3ῐѬ4300 ε♩₦+194.44%εᵂ₦+89.29%

Ѧᶁᶽ ┌ σ3ῐѬ55.3ѓ εᵂ₦+13.09%ε♩₦+3.46% ✓ 中国产量：2023年3月总计产量为7500吨，海南地区物候条件

较好，胶树生长较快，云南地区早前因干旱和白粉病问题延迟

开割

✓ 中国橡胶消费量：2023年3月消费量为55.3万吨，同比

+13.09%，环比+3.46%。1-3月共计消费量为137.9万吨，累

计同比-3.13%。

✓ 中国出口量：2023年3月出口4300吨，环比-18.87%，同比-

40.28%，港口库存高企难以通过出口的增加来得以排解。%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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ᴌẘṑ Ҍᶽ Ғ ε┌ ε֦ᴬ

ᴌṑᶽ Ғ σ 3ῐѬ27.84ѓ εᵂ₦+1.79%ε♩₦+4.00% ᴌṑ֦ᴬ σ 3ῐѬ19ѓ εᵂ₦-1.86%ε♩₦+15.15%

ᴌṑᶽ ┌ σ 3ῐѬ5.87ѓ εᵂ₦+3.16%ε♩₦+5.39% ✓ 印尼产量：2023年3月产量为27.84万吨，同比+1.79%，环比

+4.00%。1-3月累计产量为81.33万吨，累计同比+1.79%。

✓ 印尼橡胶消费量：2023年3月消费5.87万吨，同比+3.16%，环

比+5.39%。1-3月累计消费量为16.86万吨，累计同比+3.12%。

✓ 印尼橡胶出口量：2023年3月出口19万吨，同比-1.86%，环比

+15.15%。1-3月累计出口量为35.5万吨，累计同比+0.65%

Ѧᶁ֦ᴬ ε 7ῐ֦ᴬ Ѭ4700 ε♩₦+6.82%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

2

0

0

2

2

0

2

4

0

2

6

0

2

8

0

3

0

0

3

2

0

3

4

0

3

6

0

3

8

0

2

0

2

3

30

35

40

45

50

55

60

65

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



Ỡᶁᶽ▒⁷ Ẉẘ ᴬ

ᶽ▒ҁ ᴬ σ 2023Ẉ1-3ῐ ᴬ13.31ѓ ε ᵂ₦+7.56% ○ ᴬ σ 2023Ẉ1-3ῐ ᴬ4.45ѓ ε ᵂ₦-31.08%

  ᴬ σ 2023Ẉ1-3ῐ ᴬ41.95ѓ ε ᵂ₦+2% ═ᴿ◓ ᴬ σ 2023Ẉ1-3ῐ ᴬ108.35ѓ ε ᵂ₦+28%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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Ỡᶁᶽ▒⁷ Ẉẘ ᴬ α β

ᶵᴿ⁷ ᴬ σ 2023Ẉ1-3ῐ ᴬ9100 ε ᵂ₦-33.99%

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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✓ 2022年1-12月技术分类主要国别进口量为105.47万吨

✓ 泰国1-12月进口57.28万吨，马来西亚27.40万吨，印尼15.40

万吨，越南4.42万吨，缅甸9800吨。

✓ 泰国占54.31%，马来25.97%，印尼14.60%，越南4.19%，缅

甸0.93%。

TSNR ᴬᶁַᴈ₦

2022ἆῠ֪ ѭ ᴬᶁַ ᴿ ᴾᶁ ᴬ
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数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

✓ 据2023年5月12日最新数据显示，USS3生胶片为48.14泰铢/公斤 、RSS3三烟片为50.35泰铢/公斤 ，胶水为43泰铢/公斤和杯胶价格

40泰铢/公斤+1.41% ，+0.12%，+1.18%，+0.50% 。原料价格此前持续小幅上涨，给予橡胶盘面底部支撑较强。
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ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓӋεִי✓ 5月16日云南胶水价格为10300元/吨，环比+5.10%。

✓ 5月16日沪胶与新鲜胶乳价差为655元/吨，环比有所缩窄。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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20ᴹ  ָṡҭ―α⇔ᶁ ᴌẘṑ Ҍ Ύβ Ὀҙ€Ṳ

⇔ᶁ20ᴹ  ҭ― Ύ Ҍ20ᴹ  ҭ―

ᴌṑ20ᴹ  ҭ― ✓ 5月17日泰国20号标胶转换人民币价格为12926.17元/吨，环

比+0.26% 。

✓ 5月17日印尼20号标胶转换人民币价格为12571.50元/吨，环

比+0.88%。

✓ 5月17日马来西亚20号标胶转换人民币价格为12729.13元/吨

，环比-0.06%。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

✓ 2023年5月17日，云南全乳胶、泰国烟片上海价格和天胶期货活跃收盘价分别为11900，13700，12255元/吨 ，环比变化+1.28% ，

+0.74% ，+1.07% 。
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数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

✓ 2023年5月17日，天胶基差为-355元/吨，基差水平较前期修复，意味着RU下跌空间有限
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ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓ εִי✓ 我国天胶累库情况：2023年3月累库5500吨，较2月有所缓解。

✓ 我国天胶自给率：3月为1.36%，一季度恰逢国内停产季，近乎所有橡胶消费均依靠海外进口。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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第二部分 下游轮胎情况



ấṩ♆

ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓ εִי✓ 5月12日全钢胎周度开工率为64.25%，环比+13.39%，同比+24.1% 。

✓ 5月12日半钢胎周度开工率为70.47%，环比+1.65%，同比+29.83% 。

✓ 上半月企业整体出货表现一般，随着轮胎展召开，企业政策跟进后，下游出货或将转好，企业开工积极，以保证产品正常供应。市场方面，市

场两极分化严重，低价货源凭借其价格优势，市场需求度不减，部分品牌中高端产品，如建新、马田等，凭借其高性价比优势，国内市场表现

良好，其他品牌整体表现相对一般。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓ εִי✓ 4月轿车轮胎加权价格为503.59元/条，环比指数为101.23。

✓ 4月卡客车轮胎加权价格为1312元/条，环比指数为100.43。

✓ 外贸订单表现相对活跃，对企业生产形成利好支撑。目前半钢胎企业内销库存缺货尚存，但缺货程度得以明显缓解，整体库存缓慢提升。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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12ῐ⁷ ᶸ Ғ Ѭ6990.8ѓῪεᵂ₦-6.56% 2022Ẉ ԉⱳҒ85781.8ѓῪᶸ

2023Ẉ1-3ῐ ԉⱳҒ22000ѓῪᶸ ε ᵂ₦+7.09% ✓ 3月橡胶轮胎外胎产量为9086.5万条，同比+11.82%。

✓ 2023年1-3月累计共生产22000万条外胎轮胎，累计同比

+7.09%。

✓ 在重卡销量转好以及乘用车轮胎替换需求带动下，轮胎的产量

数据表现尚可。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心

5500

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

2 0 1 9� ª2 0 2 0� ª2 0 2 1� ª2 0 2 2� ª2 0 2 3� ª

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019产量 2020产量 2021产量

2022产量 2023产量 2023累计同比

88080.6
83767.9 83619.5

90311.4
85781.8

22000

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

2018产量 2019产量 2020产量 2021产量 2022产量 2023产量

橡胶轮胎外胎产量（年/万条）



֦ᴬᾎὊ

3ῐ⁷ ᶸ Ғ Ѭ5298ѓῪε♩₦+34.98%εᵂ₦+12.08% 1-3ῐ֦ᴬ Ѭ48.69Қ ӹε ᵂ₦+69.50%

1-3ῐ ֦ᴬ13907ѓῪᶸ ε ᵂ₦+1.04% ✓ 3月橡胶轮胎出口数量为5298万条，环比+34.98%，同比

+12.08%。

✓ 1-3月累计出口13907万条外胎轮胎，累计同比+1.04%。

✓ 1-3月出口金额为48.69亿美元，累计同比+69.50%。

✓ 尽管欧美市场在经济衰退下轮胎市场面临巨大压力，但前期市

场对欧美经济预期反应过度悲观，同时东南亚、中东和俄罗斯

的市场订单有较大增幅抵消了欧美市场潜在的缩量，因此轮胎

出口数据强于预期。但海外需求后期仍然面临诸多不确定性。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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第三部分 终端汽车产销情况



℗ Ғ ᾎὊ

3ῐѦᶁ℗ Ғ Ѭ258.40ѓ ε♩₦+27.17%εᵂ₦+15.28% 2023Ẉ1-3ῐ ⱳҒ621ѓ ℗ ε ᵂ₦-4.12%

℗ Ғ ῐẘḖ ᶂ ✓ 2023年1-4月累计生产834.30万辆汽车，累计同比+8.60MC  /P <</MCID 19>> BDC q
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℗ ᾎὊ

3ῐ℗ Ѭ245.10ѓ ε♩₦+24.04%εᵂ₦+9.72% 2023Ẉ1-3ῐ ᵨ607.60ѓ ℗ ε ᵂ₦-6.55%

℗ ῐẘḖ ᶂ ✓ 4月汽车销量为215.90万辆，环比-11.91%，同比+82.83%。

✓ 2023年1-4月累计销售823.50万辆汽车，累计同比+7.19%。

✓ 展望后市，随着汽车产业转型升级步伐加快，传统车企在电动化、智能化

和网联化的领域投入巨大，承受稳定经营和创新升级的双重压力，企业盈

利能力较弱。车企前赴后继地放血自救、降价去库、适当回收成本是企业

的正常经营措施，但不能因此沦为长期恶性的价格战。企业应把价格战打

成价值战，因为物有所值才是永恒的商业法则。今年一季度车市表现符合

传统淡季的态势，但当前国家稳经济政策效果持续显现，预计Q2汽车销

量将回归常态，对上游橡胶仍有足够支撑。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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2022Ẉ ᴉ ԉⱳҒ67.11ѓ ε ᵂ₦-51.84% 3ῐỠᶁ ᴉ Ѭ11.54ѓ ε♩₦+49.48%εᵂ₦+49.87%

✓ 3月我国重卡销量为11.54万辆，环比+49.48%，同比+49.87%。2月以来重卡结束了此前21个月连续同比销量下滑的窘境，为市场带来了较

大的信心。因重卡销量跟国内经济景气度挂钩密切，重卡销量环比改善，反映国内经济有所恢复，但根据分项来看，1-3月主销车型为物流车，

但涉及房地产基建的非完整车辆同比减少34%，后期继续关注地产和基建对于重卡销量的进一步带动。

✓ 短期看，国标政策变化以及超重检查带来的供给侧拉动已经结束，而目前并没有新的政策出台。因此，预计重卡新车销售在3月转好后难以延

续大幅上涨，但目前处于近十年来销售底部，往后看继续恶化的可能性同样不大。预计重卡全年销量在货运行业回暖下高于2022年基本可以

确定。

数据来源：同花顺ifind，广州期货研究中心
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上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！
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