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政策博弈期做反弹，谨防
事件落地后调整
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要点：政策博弈期做反弹，谨防事件落地后调整
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行情回顾：市场继续震荡磨底，市场风格分化明显

股指周度表现（06.05-06.09）

中信一级行业家电、传媒、通信等领涨，新能源、军工、化工等领跌

大盘价值领涨

中信风格中，金融>稳定>消费>周期>成长

收盘价 涨跌(%) 成交额（亿元） 换手率(%)

上证指数 3,231.41 0.04 3,686.56 1.56

深证成指 10,793.93 -1.86 5,263.34 1.82

创业板指 2,143.01 -4.04 2,466.39 1.88

上证50 2,543.93 0.01 465.12 0.87

沪深300 3,836.70 -0.65 2,139.06 1.08

中证500 6,009.58 -1.57 1,322.99 1.79

中证1000 6,495.56 -1.97 1,857.39 2.52

1.40 

-1.18 
-0.82 

-1.93 

1.28 

0.44 
0.70 

-0.78 

1.90 

0.97 

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

金融 周期 消费 成长 稳定

本周涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%）

-4

-2

0

2

4

6

8

10

家
电

传
媒

通
信

银
行

房
地

产

煤
炭

交
通

运
输

计
算

机

商
贸

零
售

建
筑

建
材

农
林

牧
渔

纺
织

服
装

非
银

行
金

融

电
力

及
公

用
事

业

消
费

者
服

务

轻
工

制
造

石
油

石
化

汽
车

钢
铁

有
色

金
属

综
合

金
融

综
合

食
品

饮
料

医
药

电
子

机
械

基
础

化
工

国
防

军
工

电
力

设
备

及
新

能
源

本周涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%）

-3.31

2.54

-2.44

-0.43

-3.23

-0.54-0.13

0.80

0.00

1.48
1.93

0.61

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

大盘成长 大盘价值 中盘成长 中盘价值 小盘成长 小盘价值

本周涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%）



҇ ֫Ὕ‰ ╜



A股资金面

上周周度日均成交量为8949.9亿元，较前一周缩量5.19%

杠杆资金小幅下行 上周北向资金净流入17.29亿元

上周新成立基金全为偏股型24.86亿份，前一周（96.18亿份）



上证50风险溢价率处于



上证50股债收益差逼近-2倍标准差沪深300股债收益差逼近-2倍标准差

中证500股债收益差处于-1倍标准差以下 中证1000股债收益差处于-1倍标准差以下

指数股债收益差
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本周关注

 6ῴ6ῄι ᶂ ᾤ ḮṵἛᶽῳ ῼ ᶂẓּὅ‰ ₩ιṄῼ ѭ4ᵕ 8ᵕᴣ17ᵕ￼ᶂẓּὀᴆ ỞԊώ 420қ Ӻ ♇ χᶈẈỤ іח ᴎ ᵅι⁞Ὧ ᶂ

ᾤ 5ῴִԇṵ￼Ԝ ֮ιḾ҈6ῴ  9ῴ ￼ ᾤḕ₲ӎ ָ֮֫ѭ5500қ Ӻᵙ6000қ ӺιἈ₿6ῴ2ῄι ᾤ ӎ ј 300қ ӺιỴᵖ ᶂ ᾤ

ᶈ Ὴ ԓᶽ ₩ᴧ ᶂẓּιṄḕ₲ӎ ᶭז ֮↨Ẉ ᵼ℅ιṴᶋἻ ᶂẓּ￼ᶽ ₩ᴧ Ṅὸ ַꞌι ώ״ ṳᶢ ҮӪιׅז ᶂ

ḕ₲￼╙֧ᴙדι ẽᵠ ӌ ḧ

 6ῴ7ῄιזὗᶽ᷁ ỴᶹזỤ25Ѧᶢ♇ιᾤ ַꞌ״ 4.75%ιֳї2001ẉῳ ↨Ẉψ6ῴ6ῄι☻╖ ӴỴᶹṄᶢַ֝ꞌі 25Ѧᶢ♇ 4.10%ι ֻ2012ẉҨ

Ὰ ♇ χ℅ׁזὗᶽ᷁ `ᶈ3ῴ 4ῴῥӯזỤιᵃῊѭ ѦῥӯזỤ￼G7᷁ ι℅₭6ῴԜẙזỤ ֧Ṵᶋ ῼ Ḿ҈ ₭ַꞌ֘ ιזὗᶽ᷁ ѭ ḗẙ

GDPẶ҈ ῼ CPIі״ ӊἌṴᶋᵻῧ ᾭὯιᴦῑ ╝ѧ￼ ׆ ∂ ⅝ ῼ῭ѭὙѰιᵼ℅זὗᶽ᷁ ֘ḧזỤ25Ѧᶢ♇ љ℅ᵃῊι℅ּׁ҈י☻╖ Ҡ

҈ ‰ћדטםἄ  ╖☻ι״ Ӵ6ῴᵃ‾ỴᶹזỤ25Ѧᶢ♇ ѣᶽ᷁ ᵼ і ԜẙזỤιṴᶋḧҮ Ӵ 6ῴזỤ 7ῴỠᶶזỤ￼ᴵ ớώ״ ᴩ

і ╦ỤẽᵠιẸῄ ᾠ ꞌ ιᵃῊ Ἡἄ ῎Ῐ Ӊ

 6ῴ7ῄιὟ Ӻ ι5ῴ֧ᴭᵃ⅝-7.5%ι ῼ0.1%ιׁӪ8.5%ψ ᴭᵃ⅝-4.5%ι ῼ-7.5%ιׁӪ-7.9% ♇ χ֧ᴭΆ ι5ῴ֧ᴭԜẙ ћ Ẅ ῼι

ᶢᾭѳᶹι₰ ╝ї ֧ᴭ ᴅ Ẵ ֧ᴭҮὙ ᵻ ῗѮ ὄ ֫ᶂָ ι5ῴἅᶂḾ₰ ῄ ᴧ ᶂḲ֧ᴭ ẄἛᶽιḾѠ ֧ᴭ Ẵψ֫ᵬᵝ ι 

ғᵝ֧ᴭҠẶ҈Ởӌᶭכּ ι∩ ֧ᴭῗҘ♇ι╦ Ḓ֧ᴭảכּ ӭẴιטםḸ ᶚғᵝ֧ᴭ ℓ Ẵψ֫ ῏ΆẪ ι ῏ ᾳזṪ ῏ ẴιӠ

▪ ὶ֧ᴭӭẶ ᴭΆ ι5ῴ ᴭᵃ⅝ᶭ ҈ ῼљׁӪιԏӌ ι ◊ Ḿ ᴭ￼ὄ ῶἍ ι ּכ ᴭӭẴҠῗѮ ὄ

 6ῴ8ῄι ᵺṚײ Ḳᵷ ᶔᶈі╤ѧỌẦẆι ᶔ￼Ѯ ѭɒԅר ẦᾣљᵀӐχẬṀ ╝ᶶ ￼Ὰדטɓ ♇ χ ₭ ᶔᶂḲ ת Ѯ Ṁ ӌᴧ

ᶲιᶂḲ Ởṕṕת ҉┴ ѧᶂҚ↓ ῏ ѧᶂ ּ ◑ḌᵔҺѮẀ῏Һת ѧᶂҚ↓ א ᶂḲᶹ∆ ṕṕת ו

Ѯ Қ֧ẀẦẆẪẊᴧ ◗ ҉┴ ᶓ֘╦ ︢ᵙ ιὙת ᾯ⌂ Ṵᶋҁ ιẬṀ  ‗Ⱶᶁ‴ ⃰
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021-68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201-1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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