
Ῑṳῑ εԃṳ Ộ Ӥᾎ є Ԁ ᶱᾭ

郑棉：下方空间有限，郑棉区间偏强震荡

研究中心

2023年7月7日

一周集萃-郑棉
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◼ Ὥ :

➢ ᵺ

✓ 外强内更强，内外价差暂且扩大。

➢

✓ 第一，国际再次进入普遍加息周期。欧洲多国加息，美国方面也表示了可能还有1-2次加息。国际和国内双规运行，国内当前正在降息，使得内盘商品表现强于外
盘。进出口方面的影响则被汇率的变动部分抵消。

✓ 第二，供应方面，5月的商业库存有较大降幅，后期若无抛储和额外的进口滑准税配额则8、9月份时确实将较为紧张。当前市场在等待抛储等方面的消息。

✓ 第三，从中下游产业的角度来看，由于新疆纱厂成本优势明显，新疆纺织企业开机率仍维持在相对较高水平，也保证了棉花的基础需求。新疆和内地情况两极分
化，内陆大部分纺织企业当前的即期利润处于亏损状态，部分企业的开机率已较前期明显降低，后续也有降开机的预期。广东贸易商的纱线、布料等库存也不低。
当前价格已对产业运行形成极大的压力和负面影响。

✓ 第四，大部分机构资金对中期棉价依然持看涨态度，最主要的原因在于轧花厂产能不减反增，抢收预期极强，也使得资金依然以做多意愿为主。

➢ Ṝῗ

✓ 郑棉中长期基本面偏好，轧花厂抢收预期极强，使得大部分机构资金依然以看涨为主。在1.6万关口寻得支撑后，郑棉再度大涨，或再次冲击前高。

➢ ὺӏẤ

✓ 看跌期权卖权继续持有。

➢ ᵻ

✓ 宏观风险如国际金融市场因政策、国际暴乱等原因突然大幅回调（下行风险）
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第一部分 行情回顾



ᵺ

ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓӋεִי
 郑棉在1.6万关口寻得极强支撑，上行趋势未改。

 美棉主力合约延续此前的77-84美分/磅区间，区间上沿略微下移。

 内强外弱格局延续，进口利润继续扩大。

数据来源：文华财经
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第二部分 供需情况
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 新棉仓单持续减少

• 截至7月7日，新棉仓单数量为12675张，有效预报489张，合计13164张。

 ҡᴄ+ ἒ ֘

数据来源：Wind
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 棉花进口略增，棉纱进口5月数据尚未更新

• 2023年5月，中国棉花月度进口量为11万吨，环比增加3万吨，同比减少7万吨。

• 2023年5月，中国棉纱月度进口量为12.89万吨，环比增加0.86万吨，同比微减。

数据来源：Wind
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ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-1 纱线价格尝试跟涨，但下游接受力度较差。进入淡季后，部分纱线价格还可提供100-200元/吨优惠

 中国纱线价格指数(CY Index) OEC10S周跌40元/吨，32S周跌40元/吨，40S周跌30元/吨。
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֦ᴬ :ΐ ᴢ לּ Ҭ:ặῐө ֦ᴬ :ΐ ᴢ לּ Ҭ: ө

 2023年5月我国服装及衣着附件出口额为132.9838亿美元，环比增加3.819亿美元即2.96%，同比减少12.51%。

 2023年1-5月我国服装及衣着附件出口额累计值为613.7338亿美元，同比减少1.35%。

数据来源：Wind

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2017年

2018年

2019年

2020年

2021年

2022年

2023年

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

16000000

18000000

20000000

1月 2月 3月 4月





Ῑṳῑ εԃṳ Ộ Ӥᾎ є Ԁ ᶱᾭ

第三部分 库存与基差



5ῐ ᵫѝẒḔᶼẃ ֞

 5月商业库存减少，数据一次性调整。

• 截至2023年5月末，中国棉花商业库存为349.28万吨，环比锐减，属于一次性数据调整。截至5月底纺织企业在库棉花工业库存量为 85.44 万吨，

较上月底增加 14.88 万吨。纺织企业可支配棉花库存量为 131.34 万吨，较上月底增加 15.12 万吨。

Ѧᶁ ṩᵫѝẒḔ

数据来源：Wind
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ᶂ   εỈ εTimes New Romanεו ε14-16ᴹḓӋεִי 纱线与坯布库存微增。

• 截止2023年5月，纱线库存20.67天，环比增加0.49天；坯布库存38.41天，环比增加0.66天。

数据来源：Wind
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 棉花基差随着期货价格大幅波动而变化。

• 现货价格较为坚挺

• 主力基差当前在715/吨左右。
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 内外价差扩大。

 进口窗口打开，当前进口棉已颇具性价比。

 预计6-8月棉花进口将显著增加。

 Ԓᶸҭṭ

数据来源：Wind
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第四部分 行业与产业动态



┌

➢ 据全国棉花交易市场库对库新疆核查点统计，2023年6月份公路运输量32.77万吨，环比下降13.24万吨。

➢ 据美国农业部（USDA），6.23-6.29日一周美国2022/23年度陆地棉净签约24789吨（含签约34632吨，取消前期签约9843吨），较前一周减少13%，较近四周平

均减少42%。装运陆地棉58990吨，较前一周增加16%，较近四周平均增加2%。净签约本年度皮马棉839吨，较前一周增加3%；装运皮马棉953吨，较前一周减少

72%。新年度陆地棉签约29574吨，新年度皮马棉签约204吨。当周中国对本年度陆地棉净签约量13993吨（含新签约20752吨，转签入295吨，取消前期签约7053

吨），较前一周减少20%；装运14129吨，较前一周增加11%。未签约本年度皮马棉，未装运皮马棉。签约新年度陆地棉17259吨。
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上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn 

广州期货股份有限公司

欢迎交流！
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