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要点：多空博弈之下，铝价区间震荡为主

 行情回顾

۬ਙ7ݶޙ21߃दͫ䀄支Пԃ2308ՠ঳ݶदО18,320ҫ/⩰, յ࣪ࡁЇ䃖0.11%ͫ୸㿄߄਩ A00 支敲࣫ૄџ18,300ࠀҫ/⩰ͫյ࣪ࡁЈ஑1.13%ͫ୸
㿄߄਩࣫ૄૉ20ࡊҫ/⩰澞

 逻辑观点

宏观面：宏观面持续释放利好信号。ەיࢁ৑֠৉՟סם੧Ԇڧێր৲Պԗͫ৻ҥԆێё߄௄ߊѸ߄چٱஒ֢ͫԇஓՇ٢Ҽйҏ଒ੈࡇ৆ࡺՇي⻑

㞦澞ݕٱם৑ە੿ͫ١֫۞ם

基本面：供应偏松、需求偏弱格局延续。֢ӄऄઆ支Ӕ଒Ս୏૚ͫ׍ऄઆ支଍੧фਈ৓ܴ׍୸ͫкԧזф६ݐ࠵଒ͫୂӣѣЏଞࡊ૴敉ͫ௄ઋ7߃ե

ͫڀমٱش؂ڀѫ॑ͫڀԾٱش؂Ѻѹڀ۱ޣ澞сڟՆߎ૚ԟ٫Ԉऄઆ支ࣿфۨࠀ㾒ԗ支١֫џ߄ঀߎԹ澞ۨ܈߄ঀऋځ୏ͫ҈׍ѫ֨١֫ѽ࣫ر

Јͫٗڐ؄ࢊ࢕ѣЏӪ஬੭ڏͫڀউֺࢃߕોёױުޢ߄ߌ૴ͫٗЏֺऀߕ支஬ٱشࡌ૚ͫ׍஬ࡌ৓ܴڞғז澞

 行情展望及投资建议

ёԚ୿஭哙ͫ஭哙Ԛ୿17000-19000澞ߊॱԨ㐩ФЈͫ䀄支िך㣜支џͫݵڟՆߎՌԆࣿфۨךঌӯݺӑЈͫەङڞҞࢬவऻभӵߎׂ֨

风险提示：

২৻ҥԆێͺ֢ӄݺঌ௄ߊͺкԧזфͺଞࡊ૴敉敲ͺ
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行情回顾：宏观情绪利多持续释放，基本面无明显矛盾情况下，铝价偏强震荡运行

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

۬ਙ7ݶޙ21߃दͫ䀄支Пԃ2308ՠ঳ݶदО18,320ҫ/⩰, յ࣪ࡁЇ䃖0.11%ͫ୸㿄߄਩ A00 支敲࣫ૄџ18,300ࠀҫ/⩰ͫյ࣪ࡁЈ஑1.13%ͫ୸㿄߄
਩࣫ૄૉ20ࡊҫ/⩰澞

㞦澞֢ӄऄઆ支ݕٱם৑ە੿ͫ١֫۞ם⻑يՇࡺ৆ੈࡇஒ֢ͫԇஓՇ٢Ҽйҏ଒߄چٱѸߊ௄߄ёێր৲Պԗͫ৻ҥԆڧێ੧Ԇסם৑֠৉՟ەיࢁ

Ӕ଒Ս୏૚ͫ׍ऄઆ支଍੧фਈ৓ܴ׍୸ͫкԧזф६ݐ࠵଒ͫୂӣѣЏଞࡊ૴敉ͫ௄ઋ7߃եرѫ֨١֫ѽ࣫׍୏ͫ҈ځঀऋ܈߄Թ澞ۨߎঀ߄㾒ԗ

支١֫џࠀ૚ԟ٫Ԉऄઆ支ࣿфۨߎՆڟ澞с؂ڀ۱ޣѺѹٱشԾ॑ͫڀѫٱش؂ڀমͫڀЈͫٗڐ؄ࢊ࢕ѣЏӪ஬੭ڏͫڀউֺࢃߕોёױުޢ߄ߌ

૴ͫٗЏֺऀߕ支஬ٱشࡌ૚ͫ׍஬ࡌ৓ܴڞғז澞

数据来源：WIND
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沪铝主力价格震荡走升 期货收盘价(电子盘):LME3个月铝 沪铝2308日K走势
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长江有色市场:平均价:铝:A00 沪铝期货主力
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电解铝：国内电解铝产量环比走弱，生产成本持续塌缩

6月电解铝产量336.63万吨，环比-2.2%，同比-0.7% 电解铝生产完全成本费用压缩

SHFE铝库存11.3万吨小幅去库，LME铝库存51.34万吨小幅去库 电解铝社会库存55.4万吨，拐入累库

12数据来源：Wind 钢联 广州期货研究中心



进口：内外价差走缩，进口量同比走增、环比下行

沪伦比8.28，内外价差震荡走升 5月原铝进口同比增长98.9%，环比降低26%

6月氧化铝进口量同比下降68.3%，环比- 61.47 % 6月未锻造铝材进口数量同比+12.74%，环比+10.19%

数据来源：Wind 钢联 广州期货研究中心
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进口盈亏：铝 沪伦比值（左轴）
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出口：出口环境改善但不及去年同期水平

6月氧化铝出口量上升，环比-27.4% 6月未锻造铝材出口数量环比3.6%，同比-18.9%

6

数据来源：wind
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下游需求:6月下游淡季企业开工持续走弱

6月铝型材开工率50.41%，环比-0.2% 6月铝板带箔开工率64.89%，环比-2.2%

6月铝杆线开工率55.9%，环比-0.53%

数据来源：钢联
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库存：显性库存低位去库，社会库存拐入累库

SHFE库存11.3万吨，库存小幅累库 LME库存51.34万吨，库存小幅去库

LME+SHFE铝库存本周去库至62.64吨 国内电解铝社会周度库存55.4万吨，周度环比+0.2%

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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库存：铝棒加工费走势反弹，铝棒库存再度去库

铝棒加工费走势反弹，周度环比走增16.6% 铝棒现货库存10.7万吨，拐入去库

数据来源：Wind 广州期货研究中心



基差：沪铝基差收缩，跨月价差收敛

电解铝现货升水30元/吨 跨期价差（当月-主力）区间为+40元/吨

LME0-3现货贴水40美元/吨

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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行业/产业动态

 海外动态

 【美国CPI同比数据超预期回落，美国通胀持续降温】২֢ԍٗୂҸ٢6߃CPIͫ݇ރCPIգ3ͤͧࡁ௄0.2ͤͧࡁ3.1ͤͨͫ࣪ߊ௄0.3ߊ

ͤ)ͺڶ߾CPIգ4.8%ͧࡁ௄0.2ͤͧࡁ5.0ͤͨͫ࣪ߊ௄0.3ͤͨͫߊѺй١֫௄ߊ澞

 【美国PPI数据同比增幅创三年新低澭২֢ԍٗ৏ઋقյ֚Ҹ٢ङު݇ރॐͫ২֢6߃PPIգࡁЇ䃖0.1%ͫО2020ٶљߛङش߂գࡁ䃖ͫٱ

ङ0.4%澞Љଋߊଲ௄ޯ؟؆ࡺ੊ͫЌѺй৆֛ٱםङ1.1%߃5ૻ
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
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段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部

联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司

联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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广州期货股份有限公司
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