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白糖：转折点来临，01涨势再起

研究中心

2023年8月11日

一周集萃-郑糖
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 ݅ੌ:

 ਸ਼㖊֚ஐ

 01合约震荡上行，周度涨幅达。

 ૽્䎯

 第一，巴西丰产和出口量大增的影响依然存在。

 第二，国内库存低，进口数量也低，内外价差倒挂的情况下后续进口数量难有大增预期，后期现货仍有缺口。

 第三，高价对需求确实存在负面影响。

 第四，受厄尔尼诺现象影响，新季东南亚、印度和欧洲等国的白糖产量并不乐观，可能依然是减产年份，巴西的增产不足以抵消其他国家的减产

 第五，此前丰产的预期在不断修正，不排除2023/24年度依然是产不足需年份的可能

 ਸ਼㖊ީى

 远月01先走基差回归逻辑，8月市场焦点转向新季产量，关注产区天气情况。

 ڎҀݒ

 01合约多单持有或观望。

 ֛ॹ

 宏观风险带来国际糖价大幅回调，或监管/调控政策力度超过预期
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第一部分 行情回顾



ਸ਼㖊֚ஐ

֢ߗஙͧڲ୲ுͧTimes New Romanͧԅ९ͧ14-16ՙѼͧࣧ
 郑糖01合约震荡上行，涨势再起。

 原糖承压，价格重心不断下移。

数据来源：文华财经
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第二部分 供需情况



ࣧॶђԤբࠢࣛ

 白糖仓单持续减少

• 截至8月10日，白糖仓单数量为33894张，有效预报2512张，合计36406张。

ࣧॶђԤ+ஓ۶㖊Ӑ

数据来源：Wind
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֢ߗஙͧڲ୲ுͧTimes New Romanͧԅ९ͧ14-1 进口持续亏损，2023年3月后白糖进口量大减。

 食糖6月进口量为4万吨，同比锐减10万吨。

数据来源：Wind，Mysteel
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֢ߗஙͧڲ୲ுͧTimes New Romanͧԅ९ͧ14-1 7月，巴西白糖出口量为297.52万吨，同比增加3.48%。

 蔗糖行业协会巴西（Unica）7月上半月，巴西中南部糖产量达到324.1万吨，去年同期为297.7万吨，同比增加8.86%。

数据来源：Wind，Mysteel
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第三部分 库存与基差
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ׁٚԍ

 移仓换月后01价格向现货价格靠拢。

• 主力基差当前在410/吨左右。
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第四部分 行业与产业动态



ଜੌࡤ㔴

 国际糖业组织(ISO)周四预测，2023/24年度(10-9月)全球糖市场缺口为212万吨，这是对下一年度糖市场状况的首次预估。这一糖业组织表示，

缺口预期主要是由于全球头号产糖国巴西的产量可能下滑，以及巴西收成的季节性。ISO在季度报告中还将当前的2022/23年度的糖市过剩预

估下修至49.30万吨，之前预估过剩85万吨。

 印度政府近日表示，该国有充裕的食糖储备来应对即将到来的节日需求，现阶段预测产量将出现短缺还为时过早。印度糖厂协会(ISMA)本周

表示，预计该国糖产量可能下降3.41%，至3168万吨，糖消费量预计约为2700万吨。截至今年7月底，该国糖库存总量约为1080万吨，足以

满足本年度需求以及节日期间的需求。
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上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！


