
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

玻璃旺季前过渡期，纯碱供给紧
张期现共振大幅补涨

研究中心

2023年8月27日

一周集萃-玻璃与纯碱



玻璃：需求回落，旺季前过渡时期

 行情回顾

截止8月24日，玻璃主力合约收盘价为1617元/吨，周环比上涨2.50CC740D%
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纯碱：供给紧张，期现共振大幅补涨

 行情回顾

截止8月24日，纯碱主力合约收盘价为1944元/吨，周上涨14.96%。

 逻辑观点

供应方面，周产量 57.01 万吨，环比+1.89%，小幅上升。库存方面，本周国内纯碱厂家14.6 万吨，环比-1.87 万吨，跌幅 11.35%，再创新低。纯

碱缺货范围扩大，现货价格大幅上涨。需求方面，下游安全库存不多，由于缺货备货态度积极，碱厂订单充足，现货短期易涨难跌。

 行情展望及操作建议

当前纯碱现货紧张，期现共振补涨，临近交割盘面近月进入挤仓后期行情。自8月中以来，供给上，虽然周内新增投产增量开始上量，但由于检修较

多，难以完全对冲，随着库存不断去库创新低，现货紧缺程度加剧。需求上，下游终端玻璃厂安全库存不断压缩，备货由刚需转向积极，需求上行，

现货价格快速上涨至3000元/吨左右（前一周2700元/吨左右）09合约出现挤仓行情。按当前产量计算，8月供需缺口明显，短期库存仍会保持低位

运行，近月合约较强，加上投机情绪，最后四个交易日多空博弈，价格宽幅震荡。远月主力01合约由于基差较大，随着09合约补涨，短期谨慎追空。

整体来看，按目前情况预计纯碱累库拐点要到9
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第一部分 行情回顾



玻璃行情回顾

玻璃主力合约走势 玻璃现货价格走势

 周内期价横盘震荡，产销加速回落至80%左右，下游补库阶段性告一段落，现货价格由涨转跌，基差走缩。

 现货方面，各区域玻璃价格涨跌不一。沙河、湖北、华东等地区随着产销回落，价格转跌，其余地区以稳价为主。周内浮法玻璃全国均价运行

区间在1890-2170元/吨。尤其是华北和华东地区优惠较多。

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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纯碱行情回顾

纯碱主力合约走势 重碱价格

 本周盘面期价大幅上涨，近月合约随着现货价格上涨基差修复较多，9月、10月、11月合约涨幅较大，远月合约跟涨。

 现货价格方面，天然碱投产和夏季检修量相互对冲后，周内库存再创新低，出现极端情况，现货全国紧缺，下游安全库存不断压缩，有一定的

补库需求，碱厂全面提价。华北、华中、华南、华东等下游主要集散区重碱主流价格较上周+500~600元/吨，报价2850元~3100元/吨左右，

轻碱送到价2400~2850元/吨左右，部分地区由于缺货严重出现乱价，预计下个月初重碱价格定价在2900元/吨以上。

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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第二部分 玻璃基本面



基差&合约价差

玻璃基差（沙河均价-活跃合约） 5-9合约价差

9-1合约价差

数据来源：Wind、 ɻ
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类型 类型 2023/8/25 2023/8/18 环比 同比

基 基差 15.00 20.00 -5.00 -27.00

差 5-9合约 -252.00 -339.00 87.00 -155.00

& 9-1合约 191.00 246.00 -55.00 57.00

价 华东-华北 140.00 140.00 0.00 -30.00

差 华中-华北 70.00 70.00 0.00 -50.00

华南-华北 210.00 190.00 20.00 60.00

东北-华北 -70.00 -40.00 -30.00 -80.00

西南-华北 140.00 110.00 30.00 100.00



现货价格：周度现货价格继续上涨，华东地区领涨

数据来源： ɻ

元/吨 2023/8/25 2023/8/18 2023/7/28 周涨跌 周涨跌幅 月涨跌 月涨跌幅

华北 1960.00 1980.00 1840.00 -20.00 -1.01%   120.00 6.52%

华东 2100.00 2120.00 1980.00 -20.00 -0.94%   120.00 6.06%

华南 2170.00 2170.00 1960.00 0.00 0.00%   210.00 10.71%

华中 2030.00 2050.00 1900.00 -20.00 -0.98%   130.00 6.84%

西南 2100.00 2090.00 1920.00 10.00 0.48%   180.00 9.38%

东北 1890.00 1940.00 1850.00 -50.00 -2.58%     40.00 2.16%

西北 1890.00 1880.00 1820.00 10.00 0.53%     70.00 3.85%



分区价差：各地区相对华北价差走缩

华东-华北 华中-华北

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

华南-华北

华北-华中

西南-华北 西北-华北 东北-华北西北-华北 东北-华北

数据来源： ɻ
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周内不同燃料成本上涨，利润回落

不同工艺成本浮法玻璃成本 Mysteel燃天然气利润

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

Mysteel燃石油焦利润

华北-华中

Mysteel燃煤制气利润



供应：近期产能变动一览

序号 冷修及停产
日熔量

（T/d）
备注 复产

日熔量

（T/d）
备注 新建 日熔量 备注

1 湖北明弘一线 700.00 2023/01/20已冷修 东台中玻二线 600.00 2023/1/30复产 秦皇岛奥华一线 1200.00 2023/3/17复产

2 东台中玻二线 600.00 2023/01/28冷修后已复产 湖北三峡三线 700.00 2023/2/6已复产 河北德金新三线 1200.00 2023/3/23试温

3 咸宁南玻二线 700.00 2023/01/30已冷修 漳州旗滨四线 800.00 2023/1/11已复产 凯盛晶华二线 880.00 2023/4/21点火

4 重庆渝荣一线 300.00 2023/01/06已冷修 威海中玻二线 450.00 2023/2/5已复产 营口信义三线 800.00 2023/5/4点火

5 重庆赛德 300.00 2023/01/10已冷修 芜湖信义一线 500.00 2023/2/19已复产 耀华宜宾二线 600.00 2023/6/9点火

6 云南云腾一线 600.00 2023/01/13已冷修 天津信义二线 600.00 2023/2/25

7 威海中玻二线 450.00 2023/1/28已冷修 湖北明弘二线 1000.00 2023/3/8

8 蓬江信义三线 950.00 23023/2/14提前冷修 长城玻璃七线 1200.00 2023/3/20

9 河北鑫利一线 500.00 2023/2/16提前冷修 湖北三峡二线 600.00 2023/4/6

10 河源旗滨二线 600.00 2023/3/8 冷修 广东玉峰三线 700.00 2023/5/9

11 河北长城一线 400.00 2023/3/24提前冷修 台玻天津一线 600.00 2023/5/18

12 湖北亿均一线 600.00 2023/3/25 提前冷修 广州富明一线 650.00 2023/5/19

13 蓬江信义一线 400.00 2023/4/30已冷修 三水西城一线 350.00 2023/6/2

14 旗滨长兴二线 600.00 2023/6/1已冷修 东台中玻一线 600.00 2023/6/5

15 威海中玻四线 500.00 2023/6/3已冷修 华南台玻二线 900.00 2023/6/19

16 东莞信义三线 500.00 2023/6/8已冷修 耀华山海关一线 950.00 2023/7/16

17 耀华北方二线 600.00 2023/6/14停产 荆州亿钧一线 600.00 2023/7/18

18 耀华弘耀一线 500.00 2023/6/18冷修 河源旗滨二线 600.00 2023/7/19

19 中玻陕西二线 500.00 2023/6/23已冷修 青海耀华一线 600.00 2023/7/28

20 毕节明钧一线 600.00 2023/8/1

21

22

23

累计值 10300.00 13600.00 4680.00

产能变化一览

数据来源： ɻ





库存：社库去库，厂库转累库，华中华北累库明显

浮法玻璃全国厂库库存 沙河地区社库库存
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数据来源： ɻ

单位：万重箱 华东 华中 华北 华南 西北 西南 东北 沙河库存 企业库存

2023/8/25 1441.00 365.00 617.14 514.50 494.00 552.20 301.00 250.40 4284.70

2023/8/18 1416.00 302.10 534.68 512.40 493.00 555.60 293.00 256.00 4106.80

周环比 1.77% 20.82% 15.42% 0.41% 0.20% -0.61% 2.73% -2.19% 4.33%

周同比 -25.77% -35.16% -59.59% -50.69% -12.87% -49.55% -38.70% -15.41% -40.72%



库存：分区库存图

隆众华北地区库存，季节性 隆众华中地区库存，季节性

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

隆众华东地区库存，季节性

华北-华中

隆众华南地区库存，季节性 隆众西南地区库存，季节性 隆众东北地区库存，季节性
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月度销售面积及当月同比 月度销售面积季节性

月度房地产开发资金来源累计值及当月同比 月度房地产开发资金来源累计同比

需求：7月地产销售面积月环比走强，开发资金来源月环比下降

数据来源：Windɻ
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需求：周内70大中城市商品房成交面积小幅回暖

30中大城市商品房成交面积季节性 30中大城市商品房成交面积季节性：一线城市

MA7

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

30中大城市商品房成交面积季节性：二线城市

华北-华中

30中大城市商品房成交面积季节性：三线城市
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数据来源：Windɻ

2023/8/20 220.27 74.97 100.24 45.06

2023/8/13 169.22 61.69 78.41 29.12

30.17% 21.52% 27.84% 54.77%





旬度深加工企业开工率季节性 旬度深加工订单天数季节性

需求：8月中旬深加工开工率和订单天数均有回升

数据来源： ɻ
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指标名称 玻璃深加工企业开工率 环比 同比

2023/8/15 58.70% 6.34% 33.41%

日期 深加工企业订单天数 旬度环比 旬度同比

2023/8/15 20.10 16.18% 25.63%



汽车产量季节性 汽车产销季节性

需求：7月汽车产量下降，产销较好

单位：万辆 汽车产量 环比 同比

2023/07 240.10 9.40% -2.20%
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第三部分 纯碱基本面



基差&合约价差

纯碱活跃合约基差 5-9合约价差

重碱-轻碱价差
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9-1合约价差

数据来源：Windɻ ɻ
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现货价格：周内现货价格上涨300-700元不等

元/吨 2023/8/25 2023/8/18 2023/7/26 周涨跌 周涨跌幅 月涨跌 月涨跌幅

华北重碱 3000 2300 2250 700.00 30.43% 750.00 33.33%

华北轻碱 2850 2200 2050 650.00 29.55% 800.00 39.02%

华东重碱 3000 2300 2150 700.00 30.43% 850.00 39.53%

华东轻碱 2850 2150 2000 700.00 32.56% 850.00 42.50%

华南重碱 2850 2300 2250 550.00 23.91% 600.00 26.67%

华南轻碱 2700 2200 2150 500.00 22.73% 550.00 25.58%

华中重碱 3000 2300 2100 700.00 30.43% 900.00 42.86%

华中轻碱 2850 2150 1950 700.00 32.56% 900.00 46.15%

西南重碱 2850 2380 2250 470.00 19.75% 600.00 26.67%

西南轻碱 2700 2300 2150 400.00 17.39% 550.00 25.58%

东北重碱 2900 2350 2250 550.00 23.40% 650.00 28.89%

东北轻碱 2800 2250 2150 550.00 24.44% 650.00 30.23%

青海重碱 2100 1950 1800 150.00 7.69% 300.00 16.67%

青海轻碱 2350 2050 1750 300.00 14.63% 600.00 34.29%

沙河重碱 2700 2250 2150 450.00 20.00% 550.00 25.58%

数据来源： ɻ



重碱分区价差

华东-华北 华中-华北

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

华南-华北

华北-华中

西南-华北 西北-华北 东北-华北西北-华北 东北-华北
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供应：近期产能变动一览

数据来源： ɻ

国内纯碱企业检修计划统计表

生产企业 工艺 产能/万吨 计划检修时间

内蒙古吉兰泰 氨碱法 35 计划9月1日检修7天

江苏华昌 联碱法 70 计划8月28日检修两周

青海五彩碱业 氨碱法 110 计划9月初检修5-7天

周内纯碱企业检修表

生产企业 检修开始时间 日损失量 计划检修时间

徐州丰成 2023/8/14 1818 计划检修3天

金山获嘉 2023/8/15 1212 计划检修4天

安徽德邦 2023/8/17 1818 计划检修4天

江西晶昊 2023/8/21 1818 计划检修12天

青海昆仑 2023/8/23 150 计划检修4天



供给：氨碱法和联碱法利润回升（现货价格上涨）

不同工艺企业利润 氨碱法成本及利润

联碱法成本&利润
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供给：周内部分检修装置恢复，远兴和金山产能增加，产量开始回升

周度纯碱开工率季节性 周度纯碱总产量季节性

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

周度重碱产量季节性

华北-华中

周度轻碱产量季节性
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指标数据 2023/8/25 2023/8/18 涨跌 涨跌幅

百万产能企业开工率（%） 86.54 84.73 1.81 2.14%

周产量（万吨） 57.01 55.95 1.06 1.89%

重碱（万吨） 30.32 29.57 0.75 2.54%

轻碱（万吨） 26.69 26.38 0.31 1.18%

产销比 103.28 107.68 (4.40) /

重质化率 53.18 52.85 0.33 /



周度纯碱总库存 周度重碱库存季节性

周度轻碱库存季节性

库存：总库延续去库，库存再新低

数据来源： ɻ



纯碱进口数据 纯碱出口数据

需求：7月进口下降，出口继续小幅回落

数据来源：Windɻ
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时间 纯碱进口值 纯碱出口值 净出口值

2023/7/31 0.15 15.51 15.37

2023/6/30 2.06 16.31 14.24

月同比 -92.81% -4.86% 7.89%

月环比 -80.4% -25.9% -23.9%
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1
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方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至
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