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宏观避险情绪压制铜价，继续关注国内政策    

研究中心

2023年08月13日

一周集萃-沪铜
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➢ ᵺ

截至8月11日，沪铜主力2309合约收盘68200元/吨，周内铜价延续震荡下行，跌幅1.66%，主要运行区间67740-69230元。

➢

Ḣ σ─ᶸε7ῐ ᶁCPIᾎὊᵂ₦ ε–ịCPIẢ׳ ᵺ ε─ᶸἵ Ḕᶇ ᴘגε ӳї Ḧҹ ו₉ εӆ ֶ♆ҹ ἵ

ᾩ εḽ ҭѕᾛ ẘẺởᴘֹ 美国7月未季调CPI年率录得3.2%，为2022年6月以来首次加速，但低于市场预期3.3%，前值为3%。7月季调后

CPI月率录得0.2%，与上个月持平，符合市场预期。未季调核心CPI年率录得4.7%，低于预期和前值的4.80%，创自2021年10月以来新低。 ᶁ

Ӡⱴ і εᴫוᶁԒBGY҅Ҭ ₉ᴦ εṳᶊ ╗׳ 上周，出于对美国政府财政状况恶化和财政管理能力的担忧，国际评级机构

惠誉下调了美国信用评级，本周穆迪又下调多家大银行信用评级。ᶁԒε ≢ᾎὊӗᾦ ẳεҟ Ԋ↕ᾅ ײַ ₉ὕ 住建部提及“认房不用

认贷”等政策措施，已经有部分二三线城市开始落实，北上广深等均喊话“将大力支持刚需和改善型需求”，重点关注核心一二线城市跟进力度。

ᶡ῞ ε周内库存去化放缓，现货升水偏稳，国内政策持续推出所带来的需求增量预期仍需进一步验证，当前低库存对价格仍有支撑。

➢ ṜῗᴢἋ Ấ

宏观面，海外信用评级下调及国内BGY事件逐步发酵，整体宏观避险情绪升温压制铜价，当前价格延续震荡偏弱，但在国内政策仍有期待及旺季需

求增量预期支撑下，短期价格回调幅度或受限，下周沪铜主力波动区间参考67000-69000。

➢ Ὕ

国内政策不及预期；旺季需求恢复不及预期。
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第一部分 行情回顾
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✓ 本周铜价延续震荡下行，近期国内地产BGY事件在逐步发酵，穆迪下调银行的信用评级，市场避险情绪升温，铜价周二下午到夜盘持续向下，

但当日晚些时间在鸽派的联储官员发言之后，以及穆迪表达了美国银行系统仍然强大这样的观点之后，铜价格重新企稳。随后公布美国通胀及

就业数据，国内社融数据，存在一定不及预期的压力，铜价延续震荡偏弱。

✓ 周内LME铜价格波动8252-8587美金/吨；SHFE铜2309合约主要运行区间67740-69230，跌幅1.66%。

数据来源：Wind  广州期货研究中心

50,000

55,000

60,000

65,000

70,000

75,000

用
户
26
53
71
89
2于
20
23
-0
8-
24
日
下
载
，
仅
供
本
人
内
部
使
用
，
不
可
传
播
与
转
载



Ῑṳῑ εԃṳ Ộ Ӥᾎ є Ԁ ᶱᾭ

第二部分 宏观面

用
户
26
53
71
89
2于
20
23
-0
8-
24
日
下
载
，
仅
供
本
人
内
部
使
用
，
不
可
传
播
与
转
载



Ḣ σ ᶁ ≢ҟԎ ε ᾅ ѦῙתּ ♪ε ӹἷᾎ ἵӬẵ

ᶁ6ῐCPIᵂ₦ѕ 3%ε–ịCPIᵂ₦ѕ 4.8% ᶁ ᶡ 5.25-5.5%♆ֶ אָ
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美国:国债收益率:10年 期货收盘价(电子盘):LME3个月铜
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期货收盘价(电子盘):LME3个月铜 美元指数
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欧元区:基准利率(主要再融资利率) 欧元区:存款便利利率(隔夜存款利率)

欧元区:边际贷款便利利率(隔夜贷款利率)
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欧元区:核心HICP(核心CPI):当月同比 欧元区:HICP(调和CPI):当月同比
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PMI PMI:生产 PMI:新订单 PMI:新出口订单
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固定资产投资完成额:基础设施建设投资(不含电力):累计同比

固定资产投资完成额:制造业:累计同比

房地产开发投资完成额:累计同比
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第三部分 供需面
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：SMM 广州期货研究中心
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SHFEẒḔṆ LMEҡᴄẒḔ

COMEXẒḔ ѕ─ӟ ẒḔש

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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➢ ᶁ7ῐPPIᵂ₦ᶬ ו 0.8% 美国7月PPI同比增长0.8%，增幅高于预期0.7%，前值为0.1%；美国7月核心PPI同比增长2.4%，增幅高于预

期2.3%，前值为2.4%。美国PPI数据高于预期，主要是因服务类价格增长强劲。

➢ ᶁ7ῐCPIᵂ₦ѕ 3.2%ε–ịCPIֲѢẈᶹΎ῏Ṇ ẃ 8月10日周四，美国劳工统计局公布的数据显示，美国7月CPI同比涨幅从6月的

3%加速至3.2%，为2022年6月以来首次加速上升，但低于预期的3.3%；CPI环比上升0.2%，符合预期，与前值持平。

➢ Ѧᶁ7ῐCPIᵂ₦і 0.3% ө PPI ẃ Ẕ 8月9日周三，国家统计局公布数据显示，中国7月CPI同比下降0.3%，为2021年1月以来最

低水平，6月增速持平；环比上涨0.2%，6月环比下降0.2%。7月PPI同比下降4.4%，低于6月5.4%的降幅；环比下降0.2%，前值为下降0.8%。

➢ ─Ԋ σ1-7ῐΊ ᴢ ῥ ᴬᵂ₦֞10.7% ᴬ ᴢԍ ᵂ₦ᶬ7.4% 中国海关总署8月8日公布的数据显示，7月，中国进口未

锻轧铜及铜材451,159.1吨，1-7月累计进口3,039,475.2吨，同比减少10.7%。7月，中国进口铜矿砂及其精矿197.5万吨，1-7月累计进口

1,541.0万吨，同比增加7.4%。
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Ḅẫⱴ ᴦε ↕ᾭ֦ᶳѬẌṨῙ үῑ ԆᴺεњїỆḽ῞ἒᵒ ῑ ᴜổַײẫⱴ ִ ᵘӡᾂ
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ẌṨῙ ѭ ѝזᴄӹ ᾛẩ

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn 

广州期货股份有限公司

欢迎交流！
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