
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

玻璃节前补库等待验证，纯碱继
续累库

研究中心

2023年9月24日

一周集萃-玻璃与纯碱



玻璃：节前补库等待验证，盘面区间震荡

 行情回顾

截止9月22日，玻璃主力合约收盘价为1714元/吨，周上涨0.41%。

 逻辑观点

宏观上，国内多地区放开限购，刺激地产行业消费。基本面上，截至本周末，日熔量16.95万吨，周环比+0.04万吨/天，两条产线复产点火，产量

略有抬升。库存上，全国浮法玻璃样本企业总库存 4164.2 万重箱，环比-0.06%，基本持平，综合产销小幅回升至92%左右水平，现货价格变动

不大。

 行情展望及操作建议

玻璃前期预期的旺季补库最后一周等待验证，供需矛盾并不突出，缺乏强驱动。当前沙河贸易商库存较低，华东和华南库存中性，尚待消化，节前

产销小幅上升，但提量不大。供给上，周内两条产线点火，周产量恢复至16.9-17万吨/日，供给压力渐增；需求上，各地区表现不温不火，部分原

片厂假期优惠，下游加工厂适量补库，保持观望。成本端，煤炭价格和纯碱价格较高，对玻璃期价有一定支撑作用，但产销较弱，需求不振，难以

带动价格大涨。盘面随产销节奏延续震荡整理，区间震荡（1650，1850），观察节前最后一周是否有补库出现，若产销延续较弱，建议区间操作

为主。

 风险提示

地产政策不及预期，浮法产线点火超预期。



纯碱：库存继续累库，近远月走不同逻辑

 行情回顾

截止9月22日，纯碱主力合约收盘价为1852元/吨，周上涨0.60%。

 逻辑观点

供应方面，截至9月24日，周纯碱产量 64.09 万吨，环比+4.14%。库存方面，周纯碱库存 17.12 万吨，环比+3.60 万吨，涨幅 26.63%，继续累

库。现货价格除西北外稳价，西北轻重碱下调100元/吨左右。需求方面，下游备货态度积极，碱厂订单充足，现货短期维持稳定。

 行情展望及操作建议

当前纯碱现货价格高位震荡，产量抬升，库存转向累库。9月下旬以来，供给上，新增投产增量开始上量，检修产线基本恢复，产量抬升。需求上，

下游终端玻璃厂安全库存低叠加节前备货补库，部分8月预订的进口纯碱到港，现货重碱价格短期稳定在3100元-3300元/吨左右。但整体库存仍然

偏紧，预计在假期之前现货稳价为主，加上节前部分资金开始离场，多空博弈波动较大。盘面上近月10月合约临近交割，主要走交割逻辑，基差修

复，期价反弹后高位震荡，不宜做空。远月01合约由于供给到年底宽松较为确定，高基差与过剩预期博弈，短期现货稳价的情况下保持震荡，但中

场期来看，远月反弹较高后有回调空间，建议反弹沿（1750，1950）震荡区间上沿布局空单。

 风险提示

装置检修超预期，浮法需求超预期，进出口超预期等。
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第一部分 行情回顾



玻璃行情回顾

玻璃主力合约走势 玻璃现货价格走势

 周内期价震荡为主，产销处于90%左右水平，市场不温不火，现货价格不同区域出现分歧，基差走扩。

 现货方面，各区域玻璃价格涨跌不一。沙河地区产销回落，价格小幅下跌，其余地区以稳价为主。周内浮法玻璃全国均价运行区间在1910-

2250元/吨。

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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浮法玻璃：5mm：大板：市场价：沙河（日） 浮法玻璃：5mm：市场价：华北地区（日）

浮法玻璃：5mm：市场主流价：中国（日）



纯碱行情回顾

纯碱主力合约走势 重碱价格

 本周盘面期价震荡反弹，前期大跌以后近月合约收基差，带动远月合约补涨

 现货价格方面，检修恢复，周内库存继续累库，现货短期供给仍处于紧缺状态但供给压力逐步缓解，下游进口碱到港，大部分碱厂协议挺价，

但西北价格出现松动。主要集散区重碱主流价格稳价，报价3100元~3500元/吨左右，轻碱送到价2800-3100元/吨左右。

数据来源：Wind 广州期货研究中心



第二部分 玻璃基本面





现货价格：周度现货价格涨跌不一，华北华东降价促销，东北西北价格上涨

数据来源： ɻ

元/吨 2023/9/22 2023/9/15 2023/8/25 周涨跌 周涨跌幅 月涨跌 月涨跌幅

华北 1980.00 1990.00 1960.00 -10.00 -0.50%     20.00 1.02%

华东 2110.00 2120.00 2100.00 -10.00 -0.47%     10.00 0.48%

华南 2250.00 2250.00 2170.00 0.00 0.00%     80.00 3.69%

华中 2050.00 2050.00 2030.00 0.00 0.00%     20.00 0.99%

西南 2170.00 2170.00 2100.00 0.00 0.00%     70.00 3.33%

东北 1970.00 1950.00 1890.00 20.00 1.03%     80.00 4.23%

西北 1960.00 1920.00 1890.00 40.00 2.08%     70.00 3.70%



分区价差：各地区相对华北价差走扩

华东-华北 华中-华北

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

华南-华北

华北-华中

西南-华北 西北-华北 东北-华北西北-华北 东北-华北

数据来源： ɻ



原料煤价上涨，燃煤玻璃企业利润下滑

不同工艺成本浮法玻璃成本 Mysteel燃天然气利润

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

Mysteel燃石油焦利润

华北-华中

Mysteel燃煤制气利润
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浮法玻璃：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产成本：中国（周）
浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生产成本：中国（周）
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供应：近期产能变动一览

序号 冷修及停产
日熔量

（T/d）
备注 复产

日熔量

（T/d）
备注 新建 日熔量 备注

1 云南云腾一线 600.00 2023/01/13已冷修 东台中玻二线 600.00 2023/1/30复产 秦皇岛奥华一线 1200.00 2023/3/17复产

2 威海中玻二线 450.00 2023/1/28已冷修 威海中玻二线 450.00 2023/2/5已复产 凯盛晶华二线 880.00 2023/4/21点火

3 蓬江信义三线 950.00 23023/2/14提前冷修 芜湖信义一线 500.00 2023/2/19已复产 营口信义三线 800.00 2023/5/4点火

4 河北鑫利一线 500.00 2023/2/16提前冷修 天津信义二线 600.00 2023/2/25 内蒙古玉晶二线 1300.00 2023/5/26点火

5 河源旗滨二线 600.00 2023/3/8 冷修 湖北明弘二线 1000.00 2023/3/8 耀华宜宾二线 600.00 2023/6/9点火

6 河北长城一线 400.00 2023/3/24提前冷修 长城玻璃七线 1200.00 2023/3/20

7 湖北亿均一线 600.00 2023/3/25 提前冷修 河北德金新三线 1200.00 2023/2/28试温

8 蓬江信义一线 400.00 2023/4/30已冷修 湖北三峡二线 600.00 2023/4/6

9 旗滨长兴二线 600.00 2023/6/1已冷修 广东玉峰三线 700.00 2023/5/9

10 威海中玻四线 500.00 2023/6/3已冷修 台玻天津一线 600.00 2023/5/18

11 东莞信义三线 500.00 2023/6/8已冷修 广州富明一线 650.00 2023/5/19

12 耀华北方二线 600.00 2023/6/14停产 三水西城一线 350.00 2023/6/2

13 耀华弘耀一线 500.00 2023/6/18冷修 东台中玻一线 600.00 2023/6/5

14 中玻陕西二线 500.00 2023/6/23已冷修 华南台玻二线 900.00 2023/6/19

15 营口信义一线 1000.00 2023/9/1已冷修 耀华山海关一线 950.00 2023/7/16

16 醴陵旗滨一线 1000.00 2023/9/15已冷修 荆州亿钧一线 600.00 2023/7/18

17 河源旗滨二线 600.00 2023/7/19

18 青海耀华一线 600.00 2023/7/28

19 毕节明钧一线 600.00 2023/8/1

20 洛玻龙昊二线 600.00 2023/9/8

21 滕州金晶二线 600.00 2023/9/8

22 江门信义一线 600.00 2023/9/16

23 江西宏宇二线 600.00 2023/9/20

累计值 9700.00 15700.00 4780.00

年初至今累计净增变化 10780.00 本周净增变化 600.00

产能变化一览

数据来源： ɻ



供应&进出口：产量抬升，8月净出口值下降

日度浮法玻璃企业开工率 日度玻璃运行产能

周度浮法玻璃产量 月度浮法玻璃净出口
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库存：库存基本持平，华中累库华北小幅去库

浮法玻璃全国厂库库存 沙河地区社库库存
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单位：万重箱 华东 华中 华北 华南 西北 西南 东北 沙河库存 企业库存

2023/9/22 1392.78 417.30 602.84 469.70 446.00 563.60 272.00 230.40 4164.20

2023/9/15 1416.75 388.60 606.70 473.00 444.00 561.60 276.00 234.40 4166.60

周环比 -1.69% 7.39% -0.64% -0.70% 0.45% 0.36% -1.45% -1.71% -0.06%

周同比 -27.09% -6.22% -57.31% -54.01% -24.41% -54.51% -36.74% -7.10% -40.91%



库存：分区库存图

隆众华北地区库存，季节性 隆众华中地区库存，季节性

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

隆众华东地区库存，季节性

华北-华中

隆众华南地区库存，季节性 隆众西南地区库存，季节性 隆众东北地区库存，季节性
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月度销售面积及当月同比 月度销售面积季节性

月度房地产开发资金来源累计值及当月同比 月度房地产开发资金来源累计同比

需求：8月地产销售面积月环比小增，开发资金来源月同比下降

数据来源：Windɻ



需求：周内70大中城市商品房成交面积环比回升

30中大城市商品房成交面积季节性 30中大城市商品房成交面积季节性：一线城市

MA7

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

30中大城市商品房成交面积季节性：二线城市

华北-华中

30中大城市商品房成交面积季节性：三线城市
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月度钢化玻璃产量，季节性 月度中空玻璃产量，季节性

月度夹层玻璃产量，季节性

需求：8月钢化玻璃产量环比走弱，夹层和中空玻璃产量回升

数据来源：Windɻ
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2023/8/31 1270.00 1212.40 4434.10

2023/7/31 1192.00 993.80 4456.10

6.54% 22.00% -0.49%

2.14% 26.54% -12.00%



旬度深加工企业开工率季节性 旬度深加工订单天数季节性

需求：9月中旬深加工开工率持平，玻璃深加工订单天数回落

数据来源： ɻ
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指标名称 玻璃深加工企业开工率 环比 同比

2023/9/15 55.60% 0.00% 7.96%

日期 深加工企业订单天数 旬度环比 旬度同比

2023/9/15 18.50 -2.12% 11.45%



汽车产量季节性 汽车产销季节性

需求：8月汽车产量和产销向好

单位：万辆 汽车产量 环比 同比

2023/08 257.52 7.24% 7.50%
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2023/08 97.94% 0.88% 27.90%

数据来源：Windɻ



第三部分 纯碱基本面



基差&合约价差

纯碱活跃合约基差 1-5合约价差

重碱-轻碱价差
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数据来源：Windɻ ɻ
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现货价格：周内现货价格稳价为主, 青海地区开始松动

元/吨 2023/9/22 2023/9/15 2023/8/21 周涨跌 周涨跌幅 月涨跌 月涨跌幅

华北重碱 3350 3350 2350 0.00 0.00% 1000.00 42.55%

华北轻碱 3100 3100 2200 0.00 0.00% 900.00 40.91%

华东重碱 3200 3200 2300 0.00 0.00% 900.00 39.13%

华东轻碱 3150 3150 2150 0.00 0.00% 1000.00 46.51%

华南重碱 3700 3700 2550 0.00 0.00% 1150.00 45.10%

华南轻碱 3600 3600 2400 0.00 0.00% 1200.00 50.00%

华中重碱 3200 3200 2300 0.00 0.00% 900.00 39.13%

华中轻碱 3100 3100 2150 0.00 0.00% 950.00 44.19%

西南重碱 3500 3500 2500 0.00 0.00% 1000.00 40.00%

西南轻碱 3400 3400 2450 0.00 0.00% 950.00 38.78%

东北重碱 3400 3400 2400 0.00 0.00% 1000.00 41.67%

东北轻碱 3300 3300 2300 0.00 0.00% 1000.00 43.48%

青海重碱 3000 3100 2100 (100.00) -3.23% 900.00 42.86%

青海轻碱 2900 3000 2130 (100.00) -3.33% 770.00 36.15%

沙河重碱 3250 3250 2250 0.00 0.00% 1000.00 44.44%

数据来源： ɻ



重碱分区价差

华东-华北 华中-华北

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

华南-华北

华北-华中

西南-华北 西北-华北 东北-华北西北-华北 东北-华北



供应：近期产能变动一览

数据来源： ɻ

周内纯碱企业检修表

生产企业 检修开始时间 日损失量 计划检修时间

河南骏化 2023/9/11 2424 3 天

陕西兴化 2023/9/13 909 3 天

青海盐湖 2023/9/15 2636 3 天

内蒙古博源银根 2023/9/16 5000 3 天

宁夏日盛 2023/9/18 909 7 天



供给：不同工艺下纯碱成本小幅上升，利润涨跌不一

不同工艺企业利润 氨碱法成本及利润

联碱法成本&利润



供给：周内检修逐渐恢复，产量提升

周度纯碱开工率季节性 周度纯碱总产量季节性

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

周度重碱产量季节性

华北-华中

周度轻碱产量季节性
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数据来源： ɻ
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指标数据 2023/9/22 2023/9/15 涨跌 涨跌幅

百万产能企业开工率（%） 83.35 86.47 (3.12) -3.61%

周产量（万吨） 64.09 61.54 2.55 4.14%

重碱（万吨） 34.13 32.88 1.25 3.80%

轻碱（万吨） 29.96 28.66 1.30 4.54%

产销比 94.38 98.29 (3.91) /

重质化率 53.25 53.43 (0.18) /



周度纯碱总库存 周度重碱库存季节性

周度轻碱库存季节性

库存：纯碱库存由延续累库，但整体库存较低

数据来源： ɻ

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

200.00

1
/1

1
/1
6

1
/3
1

2
/1
5

3
/2

3
/1
7

4
/1

4
/1
6

5
/1

5
/1
6

5
/3
1

6
/1
5

6
/3
0

7
/1
5

7
/3
0

8
/1
4

8
/2
9

9
/1
3

9
/2
8

1
0
/1
3

1
0
/2
8

1
1
/1
2

1
1
/2
7

1
2
/1
2

1
2
/2
7

нਫ਼

2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

120

1
/1

1
/1
6

1
/3
1

2
/1
5

3
/2

3
/1
7

4
/1

4
/1
6

5
/1

5
/1
6

5
/3
1

6
/1
5

6
/3
0

7
/1
5

7
/3
0

8
/1
4

8
/2
9

9
/1
3

9
/2
8

1
0
/1
3

1
0
/2
8

1
1
/1
2

1
1
/2
7

1
2
/1
2

1
2
/2
7

万吨

2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1
/1

1
/1
6

1
/3
1

2
/1
5

3
/2

3
/1
7

4
/1

4
/1
6

5
/1

5
/1
6

5
/3
1

6
/1
5

6
/3
0

7
/1
5

7
/3
0

8
/1
4

8
/2
9

9
/1
3

9
/2
8

1
0
/1
3

1
0
/2
8

1
1
/1
2

1
1
/2
7

1
2
/1
2

1
2
/2
7

万吨

2020 2021 2022 2023

单位：万吨 纯碱总库存 轻碱库存 重碱库存

2023/9/22 17.12 10.47 6.65

2023/9/15 13.52 7.22 6.30

周环比 26.63% 45.01% 5.56%

周同比 -78.21% -25.85% -62.83%



纯碱进口数据 纯碱出口数据

需求：8月进出口均下降

数据来源：Windɻ
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时间 纯碱进口值 纯碱出口值 净出口值

2023/8/31 0.0038 10.80 10.80

2023/7/31 0.15 15.51 15.37

月同比 -97.46% -30.36% -29.71%

月环比 -99.0% -45.3% -44.2%
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