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第一部分 粕类油脂周度行情回顾



粕类周度行情回顾

豆粕主力合约走势 菜粕主力合约走势

p 两粕期价本周震荡反弹，豆粕表现相对较强，豆菜粕价差进一步拉大，主要在于CBOT大豆走强，成本端形成支撑。

p 截至10月20日，豆粕01合约收于3913元/吨，周度上涨1.03%；菜粕01合约收于2925元/吨，周度上涨0.41%

数据来源：文华财经



油脂周度行情回顾

棕榈油主力合约走势 豆油主力价格走势

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白

数据来源：文华财经

菜油主力合约走势

p 本周油脂期价整体表现为先扬后抑，在基本面差异下，三大油脂强弱关系表现为：豆油＞棕榈油＞菜油。

p 截至10月20日，棕榈油01合约收于7228元/吨，周度下跌0.61%；豆油01合约收于7972元/吨，周度下跌0.62%；菜油01合约收
于8621元/吨，周度下跌3.77%。



两粕期现基差承压运行；1-5价差小幅收窄

豆粕基差 菜粕基差 

豆粕1-5价差 菜粕1-5价差

数据来源：Wind



油脂01合约贴水现货，基差承压运行

棕榈油基差 豆油基差 

菜籽油基差

数据来源：Wind



油脂9-1价差小幅收窄，豆棕01震荡整理

棕榈油1-5价差 豆油1-5价差

菜籽油1-5价差 豆棕01合约价差

数据来源：Wind



第二部分 供应



10月美豆USDA报告数据偏利多，单产延续下调

数据来源：USDA



美豆新作销售进度较慢，9月份压榨高于预期

美豆周度累计出口量 美国大豆对中国周度出口

美国大豆周度出口量 NOPA美豆月度压榨量-9月 165456千蒲式耳

数据来源：Wind



美豆收割持续推进，驳船费报价回落

美豆收割率-62% 美国驳船费

美豆生长优良率-52% 美豆干旱面积-53%  上一周-58%

数据来源：Wind



巴西升贴水小幅承压，种植进度低于五年均值

巴西大豆月度出口量 巴西大豆种植进度-17%

巴西大豆近月船期升贴水 巴西大豆对中国周度发船量

数据来源：Wind
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23/24年度对南美大豆维持丰产预期；22/23年度旧作出口上调



马来9月份MPOB 报告中性偏空，库存增幅低于预期

马来棕榈油产量-182.9万吨（环比增4.3%） 马来棕榈油库存-231.4万吨（环比增9.6%）

ITS：马棕周度对中国出口量 马来棕榈油出口量-119.6万吨（环比减2.1%）

数据来源：Wind



印尼棕榈油累库放缓，印度棕榈油进口需求回落

印尼棕榈油产量-7月477万吨（环比增7.9%） 印尼棕榈油出口-7月351.9万吨（环比增2%）

印尼棕榈油库存-7月312.8万吨（环比减13.8%） 印度毛棕榈油进口-9月70.6万吨

数据来源：Wind



进口大豆9-10月份阶段性到港减少，油厂开机及压榨回升

9月份进口大豆到港715万吨，环比减23.6% 油厂大豆压榨量-177.51（万吨）

我国棕榈油9月份进口52万吨，与前一个月持平 我国油菜籽8月份进口量39.6（万吨） 7月14.8万吨

数据来源：Wind、Mysteal



第三部分 需求端



下游养殖利润持续下滑，豆粕饲用添加比例有限

自繁自养养殖利润下滑，-147.41元/头 8月份能繁母猪存栏为4241万头，环比减0.7%

9月份饲料产量2836.2万吨 餐饮收入：同比9月+13.8%

数据来源：Wind
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近一周粕类油脂成交清淡

豆粕表观消费量 沿海菜粕月度提货量（万吨）

豆油周度成交量 棕榈油周度成交量

数据来源：Wind



第四部分 库存



大豆库存回升，豆粕及菜粕库存小幅回落

主要油厂大豆库存-449.76万吨 豆粕库存周度减至66.3万吨

油厂菜粕库存周度减至1.83万吨

数据来源：Wind



三大油脂供给整体较充裕

三大油脂总库存-212.76万吨 华东菜油库存增至28.32万吨

油厂豆油库存周度为94.65万吨 油厂棕榈油库存减至80.91万吨

数据来源：Wind、Mysteel



第五部分 成本利润



进口大豆榨利维持亏损，菜籽进口榨利较好，棕榈油进口利润维持亏损

油菜籽压榨利润（元/吨） 进口大豆盘面压榨利润（元/吨）

棕榈油进口利润（元/吨） 大豆CNF到岸价（美元/吨）

数据来源：Wind



行业动态

Ø 联合国：预测厄尔尼诺天气现象将至少持续到2024年上半年，导致南美各地降雨异常，引发人们对农作物的担忧。近几个月来，太平洋海面温度飙升，“南美海岸

变暖加剧”。

Ø 截至10月15日（周日），美国大豆落叶率为97%，去年同期95%，五年同期均值93%。大豆收获62%，上周43%，去年同期60%，五年均值52%。大豆优良率

为52%，一周前51%，去年同期57%。分析师预期优良率稳定在51%。

Ø 截至周日（10月15日），巴西2023/24年度大豆种植进度为19%，一周前为10.1%。去年同期的播种进度为21.5%。其中中西部播种虽然仍落后于去年同期水平，

但差距正在缩小；而东南部的圣保罗州和南部的帕拉纳州的播种速度继续领先去年同期水平。

Ø USDA：截至10月12日当周，美国2023/24年度大豆净销售量为1,371,900吨，比上周高出30%，比四周均值高出92%。周三通过驳船运往美湾码头的大豆和玉

米价格上涨，反映出出口商的需求增加。本月初密西西比河创下的创纪录低水位预计将在10月下半月至11月得到缓解，但这不会立即缓解河上的运输问题。

Ø ITS的数据显示，10月1-15日马来西亚棕榈油出口量为623,245吨，环比增长7.3%。11月份马来西亚毛棕榈油出口税率维持在8%不变，同时调低用来计算关税的

棕榈油参考价格，每吨3,556.08令吉（合751.81美元）。印尼贸易部表示，10月16日至31日期间的毛棕榈油参考价格从目前的每吨827.37美元下调至每吨

740.67美元，棕榈油出口税费比10月上半月降低21%。

Ø 阿根廷农业部：截至10月11日，阿根廷农户预售了1,560万吨2022/23年度大豆，低于去年同期的3,079万吨。阿根廷农户销售了3,704万吨2021/22年度大豆，

低于去年同期的4,155万吨。阿根廷农户预售124万吨2023/24年度大豆，低于去年同期的157万吨。

Ø 美联储观察工具显示，交易员目前认为12月份不加息的可能性为70%，高于鲍威尔发表讲话前估计的接近50%的可能性。地缘政治局势依然紧张，人们担心以色列

对加沙发起地面入侵可能导致冲突升级为地区冲突。
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