


1.6万关口止跌企稳，短期缺乏反弹动能

 摘要:

 行情回顾

 ₆01ᵀ ᶈ1.6єӺ/ ԋᴭ₿ Ҳ ιӇᴦẵדẙ ẂẴ

 逻辑观点

 ιᵬᵝԜẙἨᴙ IMFṄ2023ẉGDPᶭ ї 3%ι Ӊ҈ỀẉᶎӪιḾ2024ẉ￼ ῼѼјѸ ιѮ ᵼᴿᶂ ╝ꜛ֙Ṍ῾Ỡᶶ ừׁιᶺᶂᶊ ᾤ⌂֗
Ҩᴣ‖ ᶾ↔ ᵃῊιᴿᶂ ╝ᾭὯῘ ַꞌṄὙ הּ јὴ ẉԓ ῶ Ụᴵז₭ ᵬᵝᾯӌᵒӭẴꜛỗ

 ҇ιӗẔΆ ιṪᵬўẓḕῥῊҠᶴӉӈιӇṰῶ ἱ ῼ ᵼᾺ₆ᴏṄіṴι ᴭῶᶭז ῼι ἲӴᶈὙ ӗẔὙ ᶭזι ῼ Ẵ ᵅ Ḹ֬ԋ├Ὰ
₆ἄ  ᵋ ḧᶈ7.3Ӻ/ԇ ҨіιҨᴣἲӴᾤ ῗᵋҺ ᾯ

 ѕιΉḗ ᴅὙ јᴣ ῼι ѻῂῺι ӆѶѼṰײ ₆ Һẓḕҽ ῶ130є Ҩіι₆ Ῐ ἨᴙιҮὙ Ẵ ᴔᴝᾳ ḾӼ ιἄᵝẓ
ḕֱᶈ ẓ ѧι ∂Ẵמ

 ᵺιṴᶋ ῼӘⱡӭ

 行情展望

 ᶢ  Ṱⱡ ᵇӗẶ Ẵιᴱῗ ῼԓ Ẅ ᶽιṰḮ⌠ᶽ ַ֫ ᶈᾺ₆ἄ  ᶼὙ ћᶢṮ ￼ừ֙їι ₆ῶῺᶈ1.6єԋᴭ Ҳ

 操作建议

 1.58-1.65єӺ/ ת ԓ ι ῼӉ ֱҢᴅ ѷι ҈1.65ֱώӗ᷿Ӡ Һιії ẙ ῶ

 风险因素

 ḣ ḅᶂ Ṵᶋᵼᾤ ᶂ Ῡҁ ᴝᵼ ⱡᶽẄᵻ εї ζ
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行情回顾

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 01ᵀ Ῡ ѣ Ὀᵅᶈ1.6єԋᴭ ṍ Ҳ ιӇᴦẵדẙ Ẵ

 ICEῼ₆ᶈ81.5 ֫/ ḿệᾟ ι ᵅἩ ớᴦẵιј ᶺᶎ ṰẻἄіΆᴙֺ

数据来源：文华财经
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仓单同比大减

 Ὰ₆ҢᴅὙ ֟Ṉ

• Ἀ 10ῴ26ῄι₆ Ңᴅᾭ ѭ2536ắιῶᾦ ἵ144ắιᵀ 2680ắ ᵃ⅝֟Ṉ3227ắ

棉花仓单+预报情况

数据来源：Wind
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储备棉轮出成交均价下降

 Ṵᶋ ὀừ Ὑ □

• ᶂẏᵅι ὀệἄҐҮᵙἱᵀ3128￼Ү ї

• ὀἄҐꞌὙ ї◌

• ҮὙ ẴιἲӴ￼ᾤ ἆṄ  ᾯ

抛储情况

数据来源：棉花信息网
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9月棉花、棉纱进口继续大增



棉纱价格小幅回落，盘面亏损大幅缩减

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-1 ҮṇẄᵻ

 ѧᶂ ҮὝᾭ(CY Index) OEC10Sᵕ 150Ӻ/ ι32Sᵕ 205Ӻ/ ι40Sᵕ 170Ӻ/

 ַ ᶽẄᾡᵱ

数据来源：Wind

纱线价格指数 纺织利润



9月纺织服装出口环比同比皆减少

出口金额:服装及衣着附件:当月值 出口金额:服装及衣着附件:累计值

 2023ẉ9ῴἅᶂῸ ᴣ ҭ֧ᴭ ѭ145.5839қ Ӻιע⅝֟Ṉ16.1қ Ӻᴏ9.96%ιᵃ⅝֟Ṉ8.91%

 2023ẉ1-9ῴἅᶂῸ ᴣ ҭ֧ᴭ Ӫѭ1212.2750қ Ӻιᵃ⅝֟Ṉ9.54%

数据来源：Wind
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9月服装鞋帽、针、纺织品类零售额同比环比均增

零售额:服装鞋帽、针、纺织品类:当月值 零售额:服装鞋帽、针、纺织品类:累计值

 2023ẉ9ῴἅᶂῸ ẃ ᵝ ᵩ ẸῴӪѭ1139қӺιע⅝ᶭ15.99%זιᵃ⅝ᶭ6.28%ז

 2023ẉ1-9ῴἅᶂῸ ẃ ᵝ ᵩ Ӫѭ9935қӺιᵃ⅝ᶭ7.14%ז

数据来源：Wind
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9月棉花工商业库存继续走低

 9ῴṪᵬўẓḕ Ӊιᶴ҈ᴗẉӉӈ

• Ἀ 2023ẉ9ῴ ιѧᶂ₆ Ṫᵬўẓḕѭ217.17є ιע⅝֟Ṉ24.73є ιᵃ⅝֟Ṉ29.40є

中国棉花工商业库存

数据来源：Wind
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纱线库存增加，坯布库存减少

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 љ ṵẓḕỉ

• Ἀ₿2023ẉ9ῴι ẓḕ26.03ᶾιע⅝ᶭ2.92זᶾψ ṵẓḕ35.23ᶾιע⅝֟Ṉ0.89ᶾ

数据来源：Wind

纱线库存 坯布库存
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期现基差相对稳定

基差走势

 ῼҮ₿ ιא Ḿ ḧ

• ѮדᶢṮẸׁᶈ1260/ ṫᴸ
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进口利润小幅收敛

 ԓᶹҮṮᾠᾩ

 ᴭ₆ớҮ⅝ Ӊ

 ᴭ◌֝ Ṱїᴧι 10 11ῴ₆ ᴭṄῘ ᶭז

棉花内外价差

数据来源：Wind
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重要消息

 Ὧԅᶂ₆ Ґ῏ṴᶋᾭὯ ιἈ₿ֹ2023ẉ10ῴ26ῄιᾺּרᶊת ₆ ṪỞז 96.68є ιᵃ⅝ᶭẄ56.07% Ԏѧι ת⌂ Ṫז₆ 59.42є ιᵃ⅝ᶭẄ

73.1%ψԍᵽ Ṫז₆ 37.26є ιᵃ⅝ᶭẄ34.91% 26ῄẸῄזṪᶭ 7.32є ιᵃ⅝ᶭẄ70.99%

 Ὧ ᶂ֔ў εUSDAζι10.13-10.19ῄ ᵕ ᶂ2023/24ẉẙ ᶊ₆֜ 42207 εᵍ 42570 ιᴨ╦ׁῼ 363 ζι ׁ ᵕᶭ161%זι ᵺᵕ

Ẉᶎᶭ82%ז ᶊ₆22226 ι ׁ ᵕ֟Ṉ11%ι ᵺᵕẈᶎ֟Ṉ25%ιѭ ẉẙҨῳӉᴅᵕ ֜  ẉẙ ₆3198 ι ׁ ᵕᶭז

96%ι ₆998 ι ׁ ᵕᶭ340%ז ῾ Ὰẉẙ ᶊ₆ᴣ ₆ ẸᵕѧᶂḾ ẉẙ ᶊ₆֜ 22339 εᶎѭᾺ ζι ׁ ᵕᶭ376%זψ

4105 ι ׁ ᵕ֟Ṉ59%  ẉẙ ₆2041 ι  ẉẙ ₆181

 Ὧ ιἈ 2023ẉ10ῴ19ῄι ᶂ ֜ ֧ᴭ2023/24ẉẙ₆ 140.3є ι ֹẉẙ ῼ֧ᴭ ￼52.81%ι ₆ 42.2є ι ꞌ30.10% Ԏѧ

ᶊ₆ ѭ137.9є ι 41.2є ι ꞌ29.84% ₆ ѭ2.3є ι 1.1є ι ꞌ45.20% Ԏѧιѧᶂ ᴭ2023/24ẉẙ ₆

43.3є ιᴉ ₆Ṱ ￼30.90βψ ₆20.5є ιᴉ ₆Ở ￼49.50βιᴉѧᶂṰ ￼48.22β
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联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598
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办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
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办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼
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