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郑棉：利多难觅，棉价再创新低

研究中心

2023年11月24日

一周集萃-郑棉



驱动向下但估值已低

 摘要:

 行情回顾

 郑棉01合震荡偏弱，逼近1.5万元/吨关口。

 逻辑观点

 第一，美联储10月PPI
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第一部分 行情回顾



行情回顾

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-
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第二部分 供需情况





储备棉轮出已结束，关注后续是否会转向收储

 轮出在11月14日时结束

• 合计轮出88.47万吨，成交率71.81%

• 出现下列情形之一的，可以启动中央储备棉收储：（一）国内棉花持续显著供大于需，或棉花价格大幅快速下跌；（二）中央
储备棉库存明显低于储备规模；（三）国务院认为需要收储的其他情形。

抛储情况

数据来源：棉花信息网



10月棉花、棉纱进口继续大增

棉花月度进口量 棉纱月度进口量

 棉花棉纱进口情况分化

• 10月份棉花月度进口量为29万吨，环比增加5万吨，同比增加16万吨。

• 10月棉纱月度进口量为17万吨，环比减少1万吨，同比增11万吨。

数据来源：Wind
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棉纱价格大幅回落，贸易商开始抛货

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-1 纱线价格大幅下跌。

 中国纱线价格指数(CY Index) OEC10S周跌250元/吨，32S周跌430元/吨，40S周跌370元/吨。

 纺织企业开机率的降速加快。

数据来源：Wind

纱线价格指数 纺织利润



10月纺织服装出口环比同比皆减少

出口金额:服装及衣着附件:当月值 出口金额:服装及衣着附件:累计值

 2023年10月我国服装及衣着附件出口额为122.5520亿美元，环比减少23.03亿美元即15.82%，同比减少10.25%。

 2023年1-10月我国服装及衣着附件出口额累计值为1331.6430亿美元，同比减少9.77%。

数据来源：Wind
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10月服装鞋帽、针、纺织品类零售额同比环比均增

零售额:服装鞋帽、针、纺织品类:当月值 零售额:服装鞋帽、针、纺织品类:累计值

 2023年10月我国服装鞋帽、针、纺织品类零售额当月值为1207亿元，环比增加5.94%，同比增加4.52%。

 2023年1-10月我国服装鞋帽、针、纺织品类零售额累计值为11126亿元，同比增加6.84%。

数据来源：Wind
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第三部分 库存与基差



10月棉花工商业库存迎来拐点

 10月工商业库存开始增加，增速较快。

• 截至2023年10月末，中国棉花工商业库存为331.22万吨，环比增加114.05万吨，同比增加52.68万吨。

中国棉花工商业库存

数据来源：Wind
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纱线库存和坯布库存双增

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 纱线与坯布库存微降。

• 截止2023年10月，纱线库存28.76天，环比增加2.73天；坯布库存35.89天，环比增加0.66天。

数据来源：Wind

纱线库存 坯布库存
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期现基差相对稳定

基差走势

 期价止跌，现货相对稳定。

• 主力基差当前在1250/吨左右。



进口利润相对持稳

 进口利润维持在千元/吨左右。

 进口滑准税配额已下发，预计10、11月棉花进口将显著增加。

棉花内外价差

数据来源：Wind
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第四部分 行业与产业动态



重要消息

 据全国棉花交易市场数据统计，截止到2023年11月23日，新疆地区皮棉累计加工总量308.02万吨，同比增幅40%。其中，自治区皮棉加工量193.27万吨，同比增幅

60.98%；兵团皮棉加工量114.75万吨，同比增幅14.8%。23日当日加工增量7.38万吨，同比增幅17.7%。

 据美国农业部统计，至11月19日，全美采摘进度77%，较去年同期落后1个百分点，较近五年平均水平领先6个百分点。
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018

办公地址：上海市浦东新区向城路69号1

幢12层（电梯楼层15层）03室
办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：中国（上海）自由贸易试验区东
方路899号1201- 1202室

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部
联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598

办公地址：广东省佛山市南海区海五路
28号华南国际金融中心2幢2301、2302房

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅林路
卓越梅林中心广场（南区）A座704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路2号
粤丰大厦办公1501B

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司
联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585

办公地址：广州市海珠区新港西路105号
大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼
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地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！


