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白糖：内外糖价暴跌，短期或已超卖
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第一部分 行情回顾



行情回顾

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 原糖期货跳水式下跌，价格已回到2023年年中左右水平。

 国内糖价失去国际支持后同样尾随暴跌。

 内外糖价皆破位。

数据来源：文华财经

郑糖05合约价格走势 ICE原糖03合约价格走势
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第二部分 供需情况



新白糖仓单开始流入

 白糖旧有仓单全部注销，新糖仓单同比增加

• 截至12月7日，白糖仓单数量为3689张，有效预报1586张，合计5275张，同比增加2446张。

白糖仓单+预报情况

数据来源：Wind
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进口回升，年内预期继续增加

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-1 食糖10月进口量为92吨，环比大增38万吨，同比增加40万吨。

 近期进口亏损大幅收敛。

数据来源：Wind，Mysteel
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巴西产量预估大增，强势施压国际糖价

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-1 巴西国家商品供应公司(Conab)公布的巴西中南部23/24榨季糖产量预估较8月份预估大幅上调600万吨，至4322万吨，同比大增
接近30%。

 巴西11月出口糖368.48万吨，较上年同期减少9.57%。2023/24榨季4-11月巴西累计出口糖2309万吨，同比增加4.54%。

数据来源：Wind，Mysteel

巴西中南部白糖产量 巴西白糖出口量
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第三部分 库存与基差



库存增加，需求中性

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-1 截至11月底，国内工业白糖库存为57万吨，同比减少13万吨。

 11月份，国内成品糖销量为32万吨，算是历年来中等水平。

数据来源：Wind，Mysteel

白糖工业库存 成品糖销量
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期货暴跌，基差扩大

基差走势

 现货价格较前期显著降低，但期货暴跌使基差重新扩大。

• 主力基差当前在440元/吨左右。
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第四部分 行业与产业动态



重要消息

 印度全国糖业联合会(NFCSF)报告显示，2023-24年度截至11月底印度糖产量同比下降10.65%，至432万吨。全国累计压榨甘蔗约5110.2万

吨，去年同期为5706.1万吨，开榨糖厂数量也从451家减少到433家，主要因马哈拉施特拉邦和卡纳塔克邦的产量下降。

 印度指示糖厂不要使用甘蔗汁或糖浆生产乙醇，以保持国内消费有足够的糖供应，并控制价格。在禁止使用甘蔗汁生产乙醇的同时，政府允

许可以从B级糖蜜中生产乙醇，这一举措受到制糖业机构的欢迎。

 巴西11月出口糖368.48万吨，较上年同期减少9.57%。2023/24榨季4-11月巴西累计出口糖2309万吨，同比增加4.54%。
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