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短期价格维持偏强，仍需警惕高位回落风险

研究中心

2024年03月17日

一周集萃-沪铜
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➢ ᵺ

截至3月15日，沪铜主力2405合约收盘73130元/吨，周内铜价大幅上涨，主要运行区间69310-73270元，涨幅4.49%。

➢

Ḣ εặ׀Ḣ ṕ ṳᶊ Ӭᶹεӆ▄ᶇᴘגҟḔ 本周公布美国2月CPI及PPI数据均超市场预期，但市场并未降低对美联储6月降息的预期，

短期宏观情绪偏多，但降息预期被充分消化后，后期经济数据表现（通胀、就业、PMI）仍值得关注，实际降息往往伴随经济走弱，关注下周联储

议息会议官员表态。ᶁԒᾛ εặ׀ᶁԒֹ ѝᴢᶉҒ ♪ᶍΊῑᾭᾶḃ ε Ԋ↕ᾎὊ ♪εḄ3-4ῐ ᶵїᴢ Ῑεṳᶊҏᾮ ịỡῑỨ

ᶡ῞ εᵔԒ ᴓ֞Ғ┌ ח ҭᶼẃѕ ᵄі╙ ₱ᴨἉε ᶹḱі╙ұѝᴥᾰכֿ ᴄᾭᾶ֞ṇεṳᶊ ῗ ≥ᴛε₈ᶸεᶁԒẒḔἵ

Ῑ ᶬѻᴥᾰ҂┌ ᶵ ỚεḄὓіΎ Ԋѷגּ₱ Ῑ ҿεṃ גῙҭ―ṽΎᴘתּ 截止3月15日，SHFE铜库存28.6万吨，相较3月8

日增加约4.7万吨。3月14日SMM中国电解铜社会库存38.9万吨，较上周四（3月7日）增加4.13万吨；SMM进口铜精矿指数（周）报13.25美元/吨，

较上一期的15.29美元/吨减少2.04美元/吨。

➢ ṜῗᴢἋ Ấ

短期价格在资金热度高位下维持偏强运行，但仍需警惕高位快速回落风险。一方面，联储降息预期被充分消化后，实际降息往往伴随经济走弱，市

场关注点将有所转移；另一方面，冶炼厂实际减产影响仍具有不确定性，且高铜价压制下游需求明显受抑，库存已表现超预期累增，不排除当前宏

观与基本面的共振向上驱动转为共振向下。操作上，前期多单逐步止盈后离场先观望或者继续持有下做好止损。下周CU2405主波动区间参考

72000-74000元
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第一部分 行情回顾



ᵺ σᵔԒ ҭᶼẃѕ

LME ҭ ѭג

✓ 周内铜价大幅上涨，当前无明显宏观利空背景下，伴随国内铜精矿供应紧张与冶炼厂减产的题材发酵，伦铜向上突破8700美金，沪铜突破7万

整数关口压力位，持仓量大幅增加。周四美国公布2月PPI超预期升温，但市场并未降低联储对6月降息预期，美元指数止跌反弹，但暂未对铜

价形成明显压力。

✓ 截至3月15日下午收盘，周内LME铜价格波动8556-9066美金/吨，涨幅5.31%；SHFE铜2405合约主要运行区间69310-73270元，涨幅4.49%。

数据来源：Wind  广州期货研究中心

60,000

62,000

64,000

66,000

68,000

70,000

72,000

74,000

�OCW�f}��'(#kCó
84Ö) :

L d � ± K �

7 , 7 0 07 , 5 0 07 , 8 0 0

8 , 1 0 0

8 , 4 0 0

8 , 7 0 0

9 , 0 0 09 , 3 0 0



Ῑṳῑ εԃṳ Ộ Ӥᾎ є Ԁ ᶱᾭ

第二部分 宏观面
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美国 欧元区
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美国:国债收益率:10年 期货收盘价(电子盘):LME3个月铜
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数据来源：Wind SMM 广州期货研究中心
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数据来源