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高位波动加大，关注资金面变化

研究中心

2024年05月12日

一周集萃-沪锡



要点：高位波动加大，关注资金面变化

 行情回顾

本周锡价先跌后涨，沪锡指数持仓量增加9608手至84189手，周初多头获利了结引发价格小幅调整，临近周末受美国降息预期升温及国内进出口贸

易数据超预期，沪锡跟随整体有色走强。截至5月10日下午收盘，周内伦锡价格波动区间31835-33110美元/吨，涨幅2.81%；沪锡SN2406波动区

间256580-268450元/吨，涨幅3.09%。

 现货市场

据SMM，5月10日小牌品牌锡锭报价在贴水1000元/吨至贴水700元/吨附近出货，交割品牌对沪锡2406合约贴水600元/吨至升水300元/吨，云锡

品牌对沪锡2406合约升水100元/吨至升水500元/吨，进口锡品牌现货报价暂无。

 产业面

据Mysteel调研，2024年4月精锡产量为15878吨，环比增加2.56%，同比增加10%，2024年1-4月精锡累计产量为57477





原料端：全球锡矿供应端增速有限

近十年来全球锡矿年产量稳定在 30 万吨附近，静态储采比有所下降 2022 年全球锡矿产量分布

数据来源：慧博资讯 广州期货研究中心
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 产量端，近十年来全球锡矿产量稳定在 30 万吨附近且未来难有供应增量，中国、印尼、缅甸、秘鲁产量占全球锡矿总产量的七成以上，供应集中度较高。

 由于过去对锡矿资源的过度开发，马来西亚和泰国的锡矿产量份额持续下降。近 10 年以来，全球锡矿产量规模维持在30万吨左右水平，锡资源的自然分布特征决定

锡矿供应端呈现寡头垄断格局，而传统锡矿生产国在资源品质下降、开采成本上升等因素影响下均有不同程度减产的可能，因此全球锡矿供应端短期内增速有限。

 从静态储采比方面看，锡的可开采年限较短，是高度稀缺的战略性矿产资源。根据 USGS 数据，按 2022 年产量规模进行测算，全球锡矿储量能够满足约 15 年的供

应，而中国锡矿储量仅可满足约 10 年的供应，显著低于大部分关键矿产的可开采年限。



原料端：锡矿加工费维持低位平稳，市场偏紧状态不改

锡矿加工费 锡矿进口量（月）

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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锡矿进口：缅甸仍为主要进口来源国，佤邦禁采时长超预期，但进口量暂未受到明显影响

中国锡矿进口量 2023年中国锡矿进口来源国分布

进口数量:锡矿砂及精矿:缅甸:当月值 进口数量:锡矿砂及精矿:刚果金:当月值
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中国精炼锡产量保持稳定，进口量仍受印尼出口配额审批延后影响低位运行

中国精炼锡产量 中国精炼锡进口量
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锡消费：保持相对稳定，锡焊料仍是主要消费领域

全球锡消费量 2022年锡消费结构
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数据来源：慧博资讯 广州期货研究中心
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 全球锡需求总量在 2017-2022 年维持在 36-39 万吨。锡的消费结构主要如下：焊料仍居首位，占比 49%，锡化工占 17%，马口铁占 12%，

铅酸蓄电池占 7%，其他占比15%。锡的下游应用中，焊料和化工领域的工艺已有多年历史，在商业应用领域呈现稳定状态。近几年，半导体

和光伏产业的蓬勃发展，带动了锡的消费。

 按照终端市场来划分，锡焊料应用于消费电子、光伏焊带、计算机、汽车电子的比例分别为 26%、24%、19%和 16%。



锡消费：下游消费表现一定分化

电子产品出货量当月同比 光伏电池产量及当月同比

新能源汽车产量及当月同比 集成电路产量及当月同比
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申万行业指数:消费电子 申万行业指数:半导体

费城半导体指数与LME锡价
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LME锡库存 SHFE锡库存

国内锡社会库存 LME+SHFE锡库存合计

库存：国内锡锭库存继续走增，LME库存由降转升



LME锡现货升水走弱，沪锡现货贴水有所收窄

LME锡现货升贴水 沪锡现货升贴水

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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内外部分资金获利了结，但整体维持高位

LME锡投资基金多头持仓变化 沪锡持仓量与沪锡期价

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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行业/产业动态

 3月份国内锡锭进口量为852吨，同比下滑54.78%。3月份国内锡锭进口量为852吨，同比下滑54.78%。1-3月累计进口量为5892吨，累计同比

增长31.96%。后期若锡锭进口盈利窗口持续关闭，锡锭进口量预期维持低位，然而3月国内锡锭的出口量则呈现出增长态势。3月出口1491吨，

环比92.14%，同比36.29%，2024年1-3月累计出口3499吨，累计同比6.84%。整体来看，锡锭的出口量与往期基本持平。但考虑到近期出口窗

口的临近开启，预计后续锡锭的出口量或有所增长。

 美国至5月4日当周初请失业金人数录的23.1万人，为2023年8月以来最高。美国至5月4日当周初请失业金人数录的23.1万人，为2023年8月以

来最高，劳动力市场的降温使美元走低，美联储官员戴利表示，若劳动力市场持续恶化可考虑降息

 中国4月进出口数据均超预期。中国海关总署数据显示，按美元计价，2024年4月，出口2924.5亿美元，增长1.5%；进口2201亿美元，增长

8.4%。
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