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第一部分 行情回顾



碳酸锂：周度产量维持增长，期价震荡下跌

 现货方面：本周碳酸锂价格下跌，99.5%电池级碳酸锂均价下跌3350元/吨至91500元/吨，环比下跌3.53%；99.2%工业级碳酸锂均价下跌3600元/

吨至86850元/吨，环比下跌3.98%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1700元/吨至82900元/吨，环比下跌2.01%；

56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1700元/吨至75150元/吨，环比下跌2.21%。

 供应方面：碳酸锂供应稳定，最新周度产量维持增长，企业周度开工率上升至约64%，部分企业公布后续检修计划，7月产量预期受此影响而有

所下降。最新当周上下游累库，近期外采矿石提锂、回收提锂成本倒挂，矿山端维持挺价情绪，锂矿价格小幅下跌。

 需求方面：下游需求较弱。受原料价格下跌影响，三元前驱体及三元材料价格整体下行，三元材料企业开工率小幅下降、不足4成，多数仅按订

单需求生产，5月三元电芯在装机量之中的占比小幅下降至约20%。磷酸铁锂需求维持较弱，下游电池厂、车企等处于去库阶段，对磷酸铁锂正

极的采购意愿较弱，正极材料企业订单有所下滑，磷酸铁锂头部企业开工率维持于4-7成，中部企业开工率维持于约4-5成。

 库存方面：最新当周总库存上升，上游、下游及贸易商等中游环节均有所累库。

 总结：期价周内波动有所加剧，周中一度受龙头企业公布检修计划的消息面因素影响而上涨，尾盘重回跌势。周五11合约跌1.05%至94500元/吨，

周内整体下跌3.13%。11合约持仓周五增加9284手至15.13万手，07合约持仓周五减少1.79万手至1.27万手。碳酸锂注册仓单28444手，处于相对

高位。现货交投寡淡，关注相关企业后续减停产情况，留意前低支撑，供强需弱的基本面格局影响下，期价短期内或偏弱运行。



碳酸锂：5月国内碳酸锂进口维持增长，期价进一步下跌

 本周碳酸锂价格下跌，99.5%电池级碳酸锂均价下跌3350元/吨至91500元/吨，环比下跌3.53%；99.2%工业级碳酸锂均价下跌3600

元/吨至86850元/吨，环比下跌3.98%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1700元/吨至82900元/吨，环

比下跌2.01%；56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1700元/吨至75150元/吨，环比下跌2.21%。

 期价周内波动有所加剧，周中一度受龙头企业公布检修计划的消息面因素影响而上涨，尾盘重回跌势。周五11合约跌1.05%至

94500元/吨，周内整体下跌3.13%。

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第二部分 上下游基本面



原料端：锂矿价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 原料端方面，本周锂矿价格下跌。进口锂原矿(Li2O: 1.5%-2%)均价下跌2.5美元/吨至141.5美元/吨，环比下跌1.74%。进口锂辉石
精矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌24美元/吨至971美元/吨，环比下跌2.41%。

 国内锂辉石精矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌50元/吨至8275元/吨，环比下跌0.6%。国内锂云母(Li2O: 1.5%-2%)均价下跌57.5元/吨至
1440元/吨，环比下跌3.84%。国内磷锂铝石(Li2O: 6%-7%)均价下跌225元/吨至8525元/吨，环比下跌2.57%。

锂辉石精矿均价 锂云母矿均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：三元材料价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 下游方面，本周三元前驱体价格下跌。523三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌1000元/吨至69000元/吨，环比下跌1.43%。523
三元前驱体(单晶/动力型)均价下跌2000元/吨至69500元/吨，环比下跌2.8%。622三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌1000元/吨
至74000元/吨，环比下跌1.33%。811三元前驱体(多晶/动力型)均价下跌3250元/吨至83750元/吨，环比下跌3.74%。

 本周三元材料价格下跌。523三元材料(多晶/消费型)均价下跌1300元/吨至112250元/吨，环比下跌1.14%。523三元材料(单晶/
动力型)均价下跌1100元/吨至127450元/吨，环比下跌0.86%。622三元材料(多晶/消费型)均价下跌600元/吨至123750元/吨，
环比下跌0.48%。811三元材料(多晶/动力型)均价下跌1200元/吨至155700元/吨，环比下跌0.76%。

三元前驱体均价 三元材料均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心



下游：磷酸铁锂价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周磷酸铁锂价格下跌。动力型磷酸铁锂均价下跌650元/吨至39800元/吨，环比下跌1.61%。中高端储能型磷酸铁锂均价下跌
650元/吨至38400元/吨，环比下跌1.66%。低端储能型磷酸铁锂均价下跌650元/吨至35100元/吨，环比下跌1.82%。

磷酸铁锂产量 磷酸铁锂均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：电芯价格部分下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周动力电池电芯价格部分下跌。523动力型方形三元电芯均价下跌0.01元/Wh至0.48元/Wh，环比下跌2.04%。动力型磷酸铁
锂电芯均价录得0.42元/Wh，环比持平前值。

锂电池磷酸铁锂动力电芯价格 锂电池三元动力电芯价格

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第三部分 产业资讯



产业资讯

 据报道，6月24日，赣锋锂业及其墨西哥子公司Bacanora Lithium和Sonora Lithium对墨西哥政府因取消Sonora矿业特许权发起仲裁。这起争

议已提交至世界银行国际投资争端解决中心（ICSID）。仲裁起因于墨西哥去年8月决定撤销赣锋在墨西哥子公司的特许权。赣锋于2021年收购

了Bacanora Lithium，计划于2023年开始商业生产。索诺拉项目原计划包括一个露天矿和加工设施，预计每年生产3.5万吨锂。2022年，墨西

哥前总统将锂行业收为国有。随着墨西哥立法机构于2022年4月通过一项法案，授予国家对锂矿开采的全面控制，该项目被迫停止。

 澳大利亚头部锂矿生产商皮尔巴拉正在计划扩大其旗舰锂矿项目Pilgangoora的生产产能。公司将为此次扩建投资12亿澳元。此次扩建项目为

P2000，预计在在投产后的前6年内每年生产锂辉石矿超过200万吨，并在前10年平均每年生产190万吨。该计划包括在现有设施附近建造一座

新的锂矿浮选厂，以优化成本和效率。该项目的可行性研究预计将于2025年底完成，如果一切按计划进行，预计将于2028年进行投产。此次扩

建的规模效应将进一步巩固皮尔巴拉作为全球主要领先锂矿供应商之一的地位。

资料来源：公开资料整理、SMM、百川盈孚、财联社、乘联会、盖世汽车、OFweek、有锂同行、北极星储能网、电池网、Wind、广州期货研究中心
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