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贵金属：央行黄金储备连续3个月保持不变，贵金属价格下跌

 逻辑观点：

 基本面：২֢7߃ISMளӲଭЏܶױ51.4ͫރй௄ߊङ51ͫ߆ԇЏ৆ױچࡈްࡺй௄ͫߊ૊୐ًџࠀ庝ݶٱॴ澞২֢7߃߶ޯҶࣱ߆ԇЏPMIৄқ55ͫ௄56ͫߊ

Ӭқ56澞ंйЇյмؼЏ݇ރҶவ஑ږ࢓Շثй২֢৆ੰࡺଞङܛ㓟ͫљՃסߎޙ੧Ԇحێਚێ׬сޣଢ૴ࡶߛ٫ԈۅӏӠͫߎյյӬچ▲١֫יࢁӟ࣫

㔼㘠ۅङ૏фܒ։Ճ૏ࡦ١֫ڱ҅ͫࡶ֛ߎԈԆӽͫ૊୐ًџࠀЭ֨଑य़ୂقङࡶԈۅ௎கߊ୿Ј庝ͫசե֨յИ࠲庝ٱشՆڟ澞סߎޙ੧Ԁ੧୸֨յІ

ҁӟ清ࡵ੮ͫہ०֨୐壝չ૏١֫ߎЉ६ؔङەӑЈͫЉѫݕ௤ݺঌӯࣤͫՉݕ࠴㞦ͫޙ৆225֛ܶރԟͫێ׬сޣѣ६ͫࡶԈۅӏӠ૟й৙չ澞

 消息面：২৻ҥࣲз汘޿੮ॐͫעЏࣤङЇԟՕਈםץдԍԈԃ١֫ङ஑࢓३ߧײͫچପ剱ܴ৒Ј஑ر஬੽஑ێ澞২৻ҥॠގߥ੮ॐͫ௄ઋߛߌәٶѫर

ӱૄݺ٠ঌङ▲пͫءݹѸલޅङچٱ澝ޞ୿չବچ९ॽͫםך߄ଐߛ݇ރंڱӐؔͺ஑Ѻପ剱ސவՈם୍ڱ଒ͫيԍԈԃ١֫ґܴҡډ澞ڢӹ١֫יࢁ

௄ߊ২৻ҥ۪й9߃կԈ஑ࣾͫێਙՕਈӟ࣫૝௄ߊङૄݱߠء٠ҁ澞২৻ҥۮӯ੮ॐͫ֨ثԯرՓڐङ9߃ѫઑЇ஑چہݹڐܴێͺ২৻ҥر୊Ո▲Ӥڷ

੽ͫޑݒљेґؘ࣫Յ୍ऩ߶澞

 市场资金面：۬ਙ8ڢޙ6߃յͫCOMEX௰୐ૄߊ঒ׂࣲ୐Ӕܴךѓӗ1578۴صਙ150786۴ͫCOMEXगୣૄߊ঒ׂࣲ୐Ӕܴךѓ׍Ԇ169۴ਙ24384۴澞۬

ਙ8ͫޙ9߃SPDR௰୐ETFܴѓ846.91⩰ͫյӄࡶҵ1.44⩰ͺSLVगୣETFܴѓ14486.24⩰ͫյӄࡶҵ214.36⩰澞

 操作建议：䀄୐յмכद䃖0.32%ਙ562.20ҫ/ұͫյӄমઋЈ庝1.65%ͺ䀄ୣյмכद䃖0.34%ਙ7092ҫ/ԞұͫյӄমઋЈ庝4.69%澞۩֢ס੧7ߍ߃௰୐ҥ

߄৑ەߑ܎ҥ௰୐۪ј١֫׍Ҡ޶੧סߊৰਖ਼ͫ଎ۅ௤૏ф६ؔݕ澝ߣ૏фৈוҥސ௰୐П੽ӟйѩԗؒ߄੧ܴסґܴЉՊ澞߃О7280Ѕट՛ͫକ৒3Зו

۱஑࢓澞7߃੉ઁ׶өયރђ6߃ङ0.43ԟਙ0.53ͫઇՇੰଞҒ՚ͫिি崤ۡ઀߈২৻ҥԈէͫڢӹ૥ख़২৻ҥ஑޾۪ێ଎▲ͫ࠵ਲ਼ե৒২֢৆݇ރࡺ଒▲࠵

૚ͫڞ஑ێ੊֪۪ݵ㣜૊୐ًџࠀ଒▲࠵Ї੧澞ՐͫיӲଭЏPMIܴ৒૚ڞ澝ؼЏ஑࢓ঈܶէ২֢৆ࡺ૚֨ͫڞ৆ੰࡺଞߊ୿ͫ૊୐ًџࠀ੮࣫уबڠث

ԎͫИ୸িܴ৒ऊ۞ףך悩Ѻߑق٢ѫ澞



贵金属：央行黄金储备连续3个月保持不变，贵金属价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 ंйЇյмؼЏ݇ރҶவ஑ږ࢓Շثй২֢৆ੰࡺଞङܛ㓟ͫљՃסߎޙ੧Ԇحێਚێ׬сޣଢ૴ࡶߛ٫ԈۅӏӠͫߎյյӬࢁ

୿Ј庝ͫசե֨յߊ௎கۅԈࡶङୂقЭ֨଑य़ࠀԈԆӽͫ૊୐ًџࡦ١֫ڱ҅ͫࡶ֛ߎ։Ճ૏ܒङ૏фۅӟ࣫㔼㘠چ▲١֫י

И࠲庝ٱشՆڟ澞סߎޙ੧Ԁ੧୸֨յІҁӟ清ࡵ੮ͫہ०֨୐壝չ૏١֫ߎЉ६ؔङەӑЈͫЉѫݕ௤ݺঌӯࣤͫՉݕ࠴㞦ͫ

द䃖0.32%ਙ562.20ҫ/ұͫյӄমઋЈ庝1.65%ͺ䀄ୣյмכӏӠ૟й৙չ澞䀄୐յмۅԈࡶѣ६ͫޣсێ׬ԟ֛ͫރ৆225ܶޙ

ґܴЉՊ澞߃О7280Ѕट՛ͫକ৒3Зו௰୐ҥߍ߃੧7ס֢۩द䃖0.34%ਙ7092ҫ/ԞұͫյӄমઋЈ庝4.69%澞כ

数据来源：Wind、广州期货研究中心

外盘COMEX贵金属期货价格走势（美元/盎司） 内盘贵金属期货价格走势（黄金：元/克；白银：元/千克）



短线投机资金相对看好银价后市表现，贵金属ETF持仓维持正向流入

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 ۬ਙ8ڢޙ6߃յͫCOMEX௰୐ૄߊ঒ׂࣲ୐Ӕܴךѓӗ1578۴صਙ150786۴ͫCOMEXगୣૄߊ঒ׂࣲ୐Ӕܴךѓ׍Ԇ169۴ਙ

24384۴澞

 ۬ਙ8ͫޙ9߃SPDR௰୐ETFܴѓ846.91⩰ͫյӄࡶҵ1.44⩰ͺSLVगୣETFܴѓ14486.24⩰ͫյӄࡶҵ214.36⩰澞

数据来源：Wind、广州期货研究中心

COMEX贵金属期货成交量（单位：手） 上期所贵金属期货成交量（单位：手）
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美国6月PCE核心通胀略高于预期

数据来源：Wind、广州期货研究中心

美国CPI、PCE物价指数同比 美国CPI、PCE物价指数环比
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美国CPI物价指数同比(%) 美国PCE物价指数同比(%)
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美国CPI物价指数环比(%) 美国PCE物价指数环比(%)

 ২֢6߃PCEପ剱գ0.1%ͫ׍ࡁ2.5%ͫ࣪׍ࡁঅՠ௄ߊͺ২֢6ڶ߾߃PCEପ剱գ0.2%ͫ׍ࡁ2.6%ͫ࣪׍ࡁऋ௤й௄ߊ澞

 ২֢6߃CPIգ3%ͫ׍ࡁО2023߃6ٶљޏߛѺͫ௄3.1%ͫ׍ߊӹқ3.3%׍ͺ࣪ࡁ஑0.1%ͫ௄0.1%ͫ׍ߊӹқܴٵ澞6ڶ߾߃CPIգ

0.2%澞׍չӹқߊ0.1%ͫ௄׍ࡁCPI࣪ڶ߾Ѻͺޏߛљ߃4ٶ3.4%ͫО2021׍3.4%չӹқङ׍ङߊ3.3%ͫѺй௄׍ࡁ



美国7月ISM制造业指数下降

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ২֢7߃ISMӲଭЏܶރЈ஑ਙ46.8ͫѺй௄ߊङ48.8չ6߃ӹқ48.5澞ӣா৲ઈͫޏઌԥܶ47.4ͫૻڱڣރЇ߃Ј஑1.9Зͫࢵ
ڳԹԃऋߎਙ52.9ͫۨࢵЇԟ0.8Зރਙ45.9ͺ࣒џܶࢵЈ஑2.6Зރਙ49.0ͺࣿфܶࢵ0.2З׍ڳރӟՍઌԥܶޏঢ়ͺݶރઌԥޏ
ЇԟͺؼЏӣாܶٱםރЈ஑5.9Зࢵਙ43.4ͫӲଭЏؼЏ৓ܴݶঢ়ͺރ؂ܶڀЈ஑0.9Зࢵਙ44.5ؚͫރ؂ܶڀۯЈ஑1.6Зࢵਙ
45.8ͫԾڀ଒३ܴ৒ݐ଒澞

 ২֢7߃MarkitӲଭЏPMIৄқ49.6ͫ6߃ӹқО



美国7月ISM服务业PMI反弹

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ਙࢵЇԟ5ЗރЏܶؼਙ54.5ͺࢵЇԟ4.9ЗރԈܶࡴқ51澞ӣா৲ઈͫ֌Џߊਙ51.4ͫ௤й௄ڟԇЏPMIђ48.8Ն߆ISM߃7
51.1ͺՆޥ஬ࡌङޏઌԥܶރЇԟ5.1Зࢵਙ52.4ͺџރܶࠀЇԟ0.7Зࢵਙ57ͫۨߎԹԃऋڳЇԟͺઌԥރ؂ܶڀЇԟ6.9Зࢵ
ਙ49.8澝ރܶࡈ؂ްڀЈ஑0.9Зࢵਙ63.2֛ͫٵࡊ؂ڀԟͺ҈ځ֌сૄܶރऋڳЈ஑4.6Зࢵਙ47.6ͫсૄବچԆڽ澞

 ২֢7߃Markit߆ԇЏPMIӬқ56ͫӫ28Зޏ߃௤ͫ௄54.9ߊӹқ55.3澞২֢7߃Markit৔ՠPMIӬқ55ͫӫ27Зޏ߃௤ͫ௄ߊ
54.2ͫӹқ54.8澞

美国ISM制造业、非制造业PMI 美国ISM非制造业PMI分项
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美国ISM制造业PMI 美国ISM服务业PMI
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美国7月非农数据弱于预期、失业率上升

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ২֢7׍ޏ߃ளӌؼЏы11.4׍ڱڣރЅыͫૻЇ߃৲ઈЈ੧6.5ЅыͫѺй࠴ӹ௄ߊ澞

 ӣா৲ઈͫ7׍ޏ߃ளӌؼЏП੽Չݾਃչґҡ߆ԇ澝ڏউЏ澝ѧ୾չେڃЏ۱ܞԈ澞ݾਃչґҡ߆ԇ7ؼ׍ޏ߃Џ5.7Ѕыͫӹқ

7.9ЅыͺڏউЏ7ؼ׍ޏ߃Џ2.5Ѕыͫӹқ2Ѕыͺѧ୾չେڃЏ7ؼ׍ޏ߃Џ2.3Ѕыͫӹқ0.1Ѕы澞

 ২֢עЏࣤ4.3%ͫૻ׍Ї߃৲ઈЇ੧0.2Зघӣࢵͺ২֢ԍԈՀЊࣤ62.7%ͫૻ׍Ї߃৲ઈЇ੧0.1Зघӣࢵ澞

 ২֢ளӌड़ੈޞ֮ٵ圈О35.07২ҫͫޞ圈׍ବգࡁЈ஑ਙ3.6%׍ͺ࣪ࡁЈ஑ਙ0.2%׍澞

美国新增非农就业人数 美国失业率、劳动参与率



期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。
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美元指数、美十债收益率下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ۬ਙ8ͫޙ9߃২ҫܶ103.1598ͫڱڣރյ࣪ࡁЈ庝0.06%澞۬ਙ8ͫޙ9߃২ԝ❔ݶञࣤ3.96ڱڣ%ͫյ࣪ࡁЈ庝13bp澞۬ਙ8
Їյӹқ澞ٵܴͫ%1.85ڱڣञࣤݶ২ԝ❔TIPSͫޙ9߃

美元指数 美十债收益率、美十债实际收益率（TIPS）
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人民币汇率本周尾盘小幅走弱，美债10Y-3M利差倒挂幅度收窄

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ыࣤࡍ٠ࡇյӬલԟਙ঳7.13ͫߎյفदٱش૚۬ͫڞਙ8ͫޙ9߃২ҫҳы7.18ͫڱڣࣤࡍ٠ࡇյ࣪ࡁલ帛0.24%澞

 ۬ਙ8ͫޙ9߃২❔10Y-5Yӯٛ0.14ڱڣ%ͫյ࣪ݶࡁॴ4bp澞۬ਙ8ͫޙ9߃২❔10Y-2Yӯٛ0.11-ڱڣ%ͫҖܵچٱյ࣪ࡁ૚晅
3bp澞۬ਙ8ͫޙ9߃২❔10Y-3Mӯٛ1.39-ڱڣ%ͫҖܵچٱյ࣪ݶࡁॴ10bp澞

人民币兑美元汇率 美国国债长短利差



美欧十债利差周环比收窄，欧元、日元汇率略微走强

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

欧元兑美元、美元兑日元汇率 美欧十债利差

 ۬ਙ8ͫޙ9߃২ࠬԝ❔ӯٛ1.0127ڱڣ%ͫյ࣪ݶࡁॴ13bp澞۬ਙ8ࠬͫޙ9߃ҫҳ২ҫ1.0924ͫڱڣࣤࡍյ࣪ࡁલԟ0.49%澞
۬ਙ8ͫޙ9߃২ҫҳޙҫ146.49ͫڱڣࣤࡍյ࣪ࡁલԟ0.06%澞
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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。
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贵金属ETF持仓维持正向流入

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ۬ਙ8ͫޙ9߃SPDR௰୐ETFܴѓ846.91⩰ͫյӄࡶҵ1.44⩰ͺSLVगୣETFܴѓ14486.24⩰ͫյӄࡶҵ214.36⩰澞

黄金ETF持仓 白银ETF持仓
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关注美联储动向，中长线持续留意多头逢低布局机会

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ۬ਙ8ڢޙ6߃յͫCOMEX௰୐ૄߊ঒ׂࣲ୐Ӕܴךѓӗ1578۴صਙ150786۴ͫCOMEXगୣૄߊ঒ׂࣲ୐Ӕܴךѓ׍Ԇ169۴ਙ

24384۴澞۩֢ס੧7ߍ߃௰୐ҥוО7280Ѕट՛ͫକ৒3З߃ґܴЉՊ澞ס੧ܴ߄௰୐П੽ӟйѩԗؒސҥו૏фৈߣ澝ݕ௤૏

ф६ؔۅৰਖ਼ͫ଎סߊ੧޶Ҡ׍ҥ௰୐۪јەߑ܎١֫৑۱߄஑࢓澞िি崤ۡ઀߈২৻ҥԈէͫڢӹ૥ख़২৻ҥ஑޾۪ێ଎▲ͫ࠵

ਲ਼ե৒২֢৆݇ރࡺ଒▲࠵૚ͫڞ஑ێ੊֪۪ݵ㣜૊୐ًџࠀ଒▲࠵Ї੧澞ՐͫיӲଭЏPMIܴ৒૚ڞ澝ؼЏ஑࢓ঈܶէ২֢৆

ѫ澞ߑق悩Ѻ٢ףך۞ԎͫИ୸িܴ৒ऊڠث੮࣫уबࠀ୿ͫ૊୐ًџߊଞੰࡺ৆֨ͫڞ૚ࡺ

COMEX黄金非商多空持仓 COMEX白银非商多空持仓
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广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 广东金融高新区分公司 深圳营业部
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302

办公地址：中国（上海）自由贸易试验
区福山路388号，向 城路 69号1幢20 层
（电梯楼层22层）03A-3、04B室

办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：广东省佛山市南海区海五路28

号华南国际金融中心2幢2302房
办公地址：广东省深圳市福田区梅林街道梅
林路卓越梅林中心广场（南区）A座704A、
705

佛山分公司 东莞营业部 清远营业部 肇庆营业部

联系电话：0757-83607028 联系电话：0769-22900598 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761

办 公 地 址 ： 佛山市禅城区祖庙街道季华
五路57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路
2号粤丰大厦办公1501B

办 公 地 址 ： 广东省清远市静福路25号金茂
翰林院六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生商
住中心商业办公楼1704、1705办公室

北京分公司 湖北分公司 郑州营业部 青岛分公司

联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0371-86533821 联系电话：0532-88910060

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1

号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑
东）普惠路80号1号楼2单元23层2301号

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路100号
办公楼户905室

四川分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部

联系电话：028-83279757 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：四川省成都市武侯区人民南
路4段12号6栋802号

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 机构事业四部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：020-22836187

联系电话：021-50390172  

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦22层2201室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层
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