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要点：短期保持偏多，高度谨慎

➢ 行情回顾

 ᵕ Ү ᾯתѭѮι└טẄẙ῎Ῐᾠ ιCU2410ᾠ 73500Ӻ/ ιᵕ Ẅ0.65%ι└תט 73030-74360Ӻ/

➢ 逻辑观点

宏观面，短期市场或再次交易降息预期。 ӴѮẀ ḍṉᶈ–Ԁ ṉԅ᷁ר ẉҺі῎ Ὕ֧ι Ụῗ῾￼ᾤ Άᵇιיּתῗ  ῶӡỌ

Ὑ 2% ‰ιᵃῊ Ӵјḿ∂Ѽј₮ ṏўṴᶋ □ Ҥ ι ￼і Ṱ ֟Ẵιṏў￼ї ῶἍᶭזιɒᾤ ΆᵇṰ

῎ ι ỤῊ ᵙ ᷊Ṅᴨ֘҈ᵅ ᾭὯ ׁ῟ᴪקᵙ Ẉ ɓ中期价格走势仍受制于主要经济体经济数据变化。 ᶂםṪ Ṫם￼ ṕ

εBLSζԇṵιҡ2023ẉ4ῴֹ2024ẉ3ῴι ᶂᶈ ẉԓ￼ ֔ṏўҚᴭᾺᶭᾭִℓᶽẄїӢ҃81.8єҚιҧἈ Ҟẉ3ῴ￼ ᴞ ẉṏўҚᴭᶭ

Ẅẙᴪѭ1.3% ῗײҋẉ ₩ῳᶽ￼їӢ ᾯι ᶂדטםṴᶋẊјӵỳ ѧ ѱẶלιћ8ῴ ᶂMarkitֺ ўPMIִӪ48ιֳԆѦ

ῴᾺӉιӉ҈ ῼᴣׁӪ

基本面，国内库存继续去化及传统旺季需求预期支撑价格，但LME库存大幅累增后谨防进口铜流入冲击。近两三周国内库存去化节奏加快，783号

文实施使得部分再生铜杆需求转移至电解铜杆需求，及价格下跌后下游出现一定的补库行为。Ἀ 8ῴ23ῄιSHFE ẓḕ251062 ι іᵕҋ֟Ṉ

11144 ψLME ẓḕ315575 ι іᵕҋᶭ6525ז ψSMMԅᶂѮ╙ᶊת ẓḕע⅝ᵕ ї 0.54є 28.35є ιћ іᵕᵺї 1.81є

ι 5ᵕᵕẙᴞẓιᴞẓ ẙῶἍᾣ ψSMMTC ᴭ א ἵҮ6.41 Ӻι і ῼ￼5.9 Ӻᶭ0.51ז Ӻ

➢ 行情展望及投资建议

ḣ ι ӴѮẀ ḍṉᶈԅ᷁ר ẉҺ ỗᾯӌӭ ╘ι ῼṴᶋἆԜ₭Ґ῏ Ụ ῼι ӺὝᾭ Ẵιώ ᾯӌῶ Ṟ ᶢ  ιᶂ

ԓẓḕ ᴞקᴣҽ Ήḗ ∂ ῼᾟ ҮιӇLMEẓḕᶽẄ ᶭᵅ ᴭ ╙Ԅ֗֨ ῼ Ү Ὑӭᶺ ι ֹԅר ╝Ҡῶ Ẵᴙ

ιד Үі ẙ ỷιїᵕҮѮ└תט ᴠ 7.3-7.6є

➢ 风险提示

ԅר ╝ Ẵεї ζψ ẇἣ ῼεі ζ
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行情回顾：周内铜价震荡整理为主

LME铜价 沪铜主力

✓  ᵕ Ү ѭѮι└טẄẙ῎Ῐᾠ ᵕѕ ᶂםṪ Ṫם￼ ṕεBLSζԇṵιҡ2023ẉ4ῴֹ2024ẉ3ῴι ᶂᶈ ẉԓ￼ ֔ṏў

ҚᴭᾺᶭᾭִℓᶽẄїӢ҃81.8єҚιҧἈ Ҟẉ3ῴ￼ ᴞ ẉṏўҚᴭᶭ Ẅẙᴪѭ1.3% ῗײҋẉ ₩ῳᶽ￼їӢ ᾯι ᶂ

ṴᶋẊјӵỳדטם ѧ ѱẶלιћ8ῴ ᶂMarkitֺ ўPMIִӪ48ιֳԆѦῴᾺӉιӉ҈ ῼᴣׁӪ ῼṴᶋ ⱡẊ῾Ԝ₭Ґ῏

ῼιӇ ӺὝᾭả ї ιḾᾯӌῶ ẻἄ ḧώ ᶢ  ιᶂԓẓḕả ᴞקιӇLMEẓḕӠὙ῎Ῐᶭזι ῼ Ẋј῎ῘιḾҮ

ẽᵠῶ
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宏观面：美国经济数据继续走弱，短期或再次交易降息预期

美国通胀数据 美国联邦基金目标利率

美国失业率 美国ISM制造业



宏观面：美国经济数据继续走弱，短期或再次交易降息预期

美国欧洲制造业PMI 美元指数与LME铜价

美国10年期国债收益率与铜价
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宏观面：欧洲经济持续弱复苏

欧元区通胀数据 欧元区基准利率

欧元区制造业PMI 欧元区GDP增速
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宏观面：国内需求延续偏弱，地产仍是拖累项

30大中城市:商品房成交面积:当周值 中国官方制造业PMI

出口金额：当月同比 中国固定资产投资
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PMI PMI:生产 PMI:新订单 PMI:新出口订单
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铜矿端：进口铜精矿现货指数低位偏稳运行

全球铜矿产量 中国进口铜精矿长单TC

CSPT季度铜矿加工费指导价 进口铜精矿现货指数

̔Wind SMM 广州期货研究中心
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冶炼端：1-7月国内精铜产量+7.11%，7月产量102.8万吨，同比+11.05%

全球精铜产量 SMM中国精炼铜产量

各区域硫酸价格 市场价:硫酸(98%):全国

̔Wind SMM 广州期货研究中心
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精废价差伴随铜价下跌走低，粗铜加工费高位下调，废铜及粗铜流通转紧

精废价差 粗铜加工费
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进口铜分项情况

铜矿进口量 精炼铜进口量

阳极铜进口量 废铜进口量

̔Wind 广州期货研究中心

100



下游需求：下游企业月度开工率

废铜制杆月度开工率 精铜制杆月度开工率

铜板带月度开工率 铜管月度开工率

̔Mysteel广州期货研究中心
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终端消费：行业表现一定分化，整体弱复苏态势

房地产行业相关数据 家用空调产销同比变化

汽车产量及同比变化 电网及电源基本建设投资完成额同比变化
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电网基本建设投资完成额:累计同比 电源基本建设投资完成额:累计同比
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产业在线：家用空调：产量同比：中国（月）

产业在线：家用空调：销量同比：中国（月）
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库存：国内库存继续去化，LME及COMEX库存继续明显累增

SHFE库存小计 LME仓单库存

COMEX库存 上海保税区库存

̔Wind 广州期货研究中心
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库存：三大交易所库存延续回升

三大交易所显性库存合计 SHFE仓单库存

LME注销仓单占比及可利用库存

̔Wind 广州期货研究中心
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基差：国内现货转为小幅升水，LME现货贴水维持历史高位

基差（现货-当月） 跨期价差（当月-主力）

LME0-3升贴水

̔Wind 广州期货研究中心
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行业/产业动态

➢ 美国非农就业数据大幅下修。 ᶂםṪ Ṫם￼ ṕεBLSζԇṵιҡ2023ẉ4ῴֹ2024ẉ3ῴι ᶂᶈ ẉԓ￼ ֔ṏўҚᴭᾺᶭᾭִℓᶽẄ

їӢ҃81.8єҚιҧἈ Ҟẉ3ῴ￼ ᴞ ẉṏўҚᴭᶭ Ẅẙᴪѭ1.3% ῗײҋẉ ₩ῳᶽ￼їӢ ᾯ

➢ 美国8月Markit制造业PMI初值48，创八个月新低。 ᶂ8ῴMarkitֺ ўPMIִӪ48ιֳԆѦῴᾺӉι ῼ49.5ι7ῴׁӪ49.6ψ ᶂ8ῴ

MarkitῸחўPMIִӪ55.2ιѭ 19ѦῴἛắι ῼ54ιׁӪ55

➢ 全球铜供应风波暂消退！必和必拓与旗下最大铜矿区工会达成共识。ᵕῄε8ῴ19ῄζιọᵙọὂ ᵽљ῁їῳᶽ Escondida￼ṪҺת

҃ ᴃ ψ ѯט╦ ҃ḍ ԅר ӗẔ￼ Ḳ ℓ Ṫ￼ ψᴃ ѭῼѕẉιἨ Ҹק קᴪם ώ ᶵַּזꞌ Ҩᴣ ḟ⅛

ᵕṪӐ40ṇῊ￼│ễ

➢ 海关：中国7月废铜进口量同比上升30.50%。╤ԋᾭὯῘ ιѧᶂ2024ẉ7ῴẘ ε ẘ ᾳζ ᴭ ѭ194,672.958 ιע⅝ᶭ 15.06%ι

ᵃ⅝і30.50%״ ᶂῗ ᶽӗẔᶂιẸῴҡ ᶂ ᴭẘ ε ẘ ᾳζ36,178.073 ιע⅝ᶭ 2.70%ιᵃ⅝ᶭ 41.63%

➢ 海关：中国7月铜矿砂及其精矿进口量同比增长10.41%。╤ԋᾭὯῘ ιѧᶂ2024ẉ7ῴ ᴣԎ ᴭ ѭ2,165,024.559 ιע⅝ї

6.30%ιᵃ⅝ᶭ10.41%ז ΰַῗ ᶽӗẔᶂιẸῴҡΰַ ᴭ ᴣԎ 815,619.322 ιע⅝ᶭ 3.10%ιᵃ⅝і63.06%״

➢ 海关：中国7月精炼铜进口量环比下降2.33%。╤ԋᾭὯῘ ιѧᶂ2024ẉ7ῴ ♠ ᴭ ѭ301,417.526 ιע⅝ї 2.33%ιᵃ⅝֟Ṉ

0.59% ֲ‛↓ѮԊᵙᶂῗ ᶽӗẔᶂιẸῴҡֲ‛↓ѮԊᵙᶂ ᴭ ♠ 118,179.421 ιע⅝֟Ṉ21.25%ιᵃ⅝ᶭ59.96%ז



本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货公司投资咨询业

务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的操作依据，投资者

据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不对任何人因使用本报告中的任何内容所

引发的任何直接或间接损失负任何责任。

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！
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