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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第一部分 行情回顾



碳酸锂：周度库存回落，期价上涨

 现货方面：本周碳酸锂价格上涨，99.5%电池级碳酸锂均价上涨350元/吨至74600元/吨，环比上涨0.47%；99.2%工业级碳酸锂均价上涨625元/吨至70300元/吨，环比上涨

0.9%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1200元/吨至71850元/吨，环比下跌1.64%；56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1200元/吨至

64100元/吨，环比下跌1.84%。

 供应方面：碳酸锂周度产量及开工率微涨，8月总产量环比跌2%至约64960吨。近期海外企业披露业绩报告，部分锂企在价格下行周期中发力布局锂资源，对于未来的

产量预期维持相对乐观。比如，澳大利亚锂企Pilbara宣布将以约3.7亿美元的隐含价值全股收购Latin Resources，完成交易后Pilbara将获得巴西Salinas锂矿项目控制权。

Pilbara在2024财年的锂辉石精矿产量增长17%至725329吨，预计2025财年的锂辉石精矿产量将达到约80~84万吨，年报显示其后续按计划进行增长战略，预计到2025年，

Pilgangoora矿山产能扩张到100万吨/年。

 需求方面：三元材料整体周度开工率维持于约4成，供应稳定，头部企业订单较多、接近满产，9月排产计划小幅上行。磷酸铁锂开工向好，预计9月排产持续上行，头

部企业订单增长、开工处于高位，中部企业开工率维持约3-4成。

 库存方面：自3月下旬进入累库阶段以来，最新当周碳酸锂周度库存首度出现回落，上游、下游库存小幅下降，贸易商等中游环节小幅累库。

 总结：本周期价上涨，周五11合约涨3.07%至78900元/吨，周内累计上涨6.41%。雅保拍卖16162吨来自Wodgina矿山的锂辉石精矿，品位5.39%，最终竞标价格6300元/吨，

成交价格处于相对高位，换算碳酸锂生产成本约8万元/吨。蓝科锂业近期计划放货4000吨碳酸锂，以09合约在8月26日至9月13日期间收盘价均价贴水3500元/吨作为工业

级碳酸锂销售结算价格。临近旺季，下游排产上行、需求回暖，库存高位小幅回落，8月份的供应过剩幅度有所缓和，资金情绪推动期价反弹，短线期价或于7万元-8万

元/吨的区间内震荡运行。9-10月，下游传统旺季带来的备库需求后续或支撑碳酸锂价格弱反弹。中期角度维持偏空思路，2025年非洲部分矿山的矿石供应增量或带动锂

价进一步下跌。



碳酸锂：周度库存回落，期价上涨

 本周碳酸锂价格上涨，99.5%电池级碳酸锂均价上涨350元/吨至74600元/吨，环比上涨0.47%；99.2%工业级碳酸锂均价上涨625元/

吨至70300元/吨，环比上涨0.9%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1200元/吨至71850元/吨，环比

下跌1.64%；56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1200元/吨至64100元/吨，环比下跌1.84%。

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第二部分 上下游基本面



原料端：锂矿价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 原料端方面，本周锂矿价格下跌。进口锂原矿(Li2O: 1.5%-2%)均价下跌11美元/吨至108美元/吨，环比下跌9.24%。进口锂辉石精
矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌53美元/吨至782美元/吨，环比下跌6.35%。

 国内锂辉石精矿(Li2O: 5.5%





锂精矿7月进口量环比小幅增长

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 海关数据显示，7月国内锂精矿进口量约为549628实物吨，环比增5.2%，折合碳酸锂当量约为52996吨。

 其中，从澳大利亚进口锂精矿约378654实物吨，占比68.9%；从津巴布韦进口约96101实物吨，占比17.5%；从尼日利亚进口约
40321实物吨，占比7.3%；从巴西进口锂精矿约16017实物吨，占比2.9%。

锂精矿主要进口国月度进口量（吨） 锂精矿进口量及进口均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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碳酸锂7月进口量环比上行

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 7月国内碳酸锂进口量约2.42万吨，环比增23%，进口均价11042美元/吨。其中从智利进口碳酸锂约19158吨，环比增22%，占比
79%；从阿根廷进口约4727吨，环比增38%，占比20%。

 南美碳酸锂进口持续对供应形成补充。智利7月出口碳酸锂20173吨，其中向我国出口碳酸锂15731吨，较上月减少9.6%，对应8月
及9月国内碳酸锂进口或有所减量。历史数据显示，二季度出口环比回落为季节性规律，同比仍有较大增幅。

碳酸锂月度进口量 智利对华碳酸锂月度出口量

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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碳酸锂供需平衡：基本面格局维持供强需弱
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下游：三元材料价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 下游方面，本周三元前驱体价格表现分化。523三元前驱体(多晶/消费型)均价录得65000元/吨，环比持平前值。523三元前驱体
(单晶/动力型)均价录得65750元/吨，环比持平前值。622三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌1000元/吨至71500元/吨，环比下
跌1.38%。811三元前驱体(多晶/动力型)均价上涨1750元/吨至82750元/吨，环比上涨2.16%。

 本周三元材料价格下跌。523三元材料(多晶/消费型)均价下跌480元/吨至103350元/吨，环比下跌0.46%。523三元材料(单晶/
动力型)均价下跌180元/吨至120965元/吨，环比下跌0.15%。622三元材料(多晶/消费型)均价下跌475元/吨至116200元/吨，
环比下跌0.41%。811三元材料(多晶/动力型)均价下跌700元/吨至149620元/吨，环比下跌0.47%。

三元前驱体均价 三元材料均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：磷酸铁锂价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周磷酸铁锂价格下跌。动力型磷酸铁锂均价下跌950元/吨至33750元/吨，环比下跌2.74%。中高端储能型磷酸铁锂均价下跌
500元/吨至32950元/吨，环比下跌1.49%。低端储能型磷酸铁锂均价下跌400元/吨至29950元/吨，环比下跌1.32%。

磷酸铁锂产量 磷酸铁锂均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：电芯价格低位运行

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周动力电池电芯低位运行。523动力型方形三元电芯均价0.43元/Wh，动力型磷酸铁锂电芯均价0.39元/Wh。

锂电池磷酸铁锂动力电芯价格 锂电池三元动力电芯价格

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第三部分 产业资讯



产业资讯

 澳大利亚矿产资源公司（Mineral Resources）公布了其2025财年锂精矿生产和销售指南（折SC6），其中与赣锋锂业合资的Marion矿山产销量为30-34万吨，相较

2024财年预计下降约27%，降低的原因在于矿山处于往地下采矿迁移和过渡的阶段；与雅保合资的Wodgina矿山产销量为42-46万吨，预计上升约10%；此外其去年

底收购的全资拥有的Bald Hill矿山产销量为12-14.5万吨，预计上升约27%。

 8月28日，上海城投（集团）有限公司（“上海城投”）与宁德时代在上海中心大厦举行战略合作签约仪式。根据协议，双方将在电池循环产业、城市智慧补能网络、

城市环卫运输工具和设备电动化、光储充换分布式低碳能源站、碳达峰碳中和示范等领域开展深入合作。当天，上海城投和宁德时代的下属子公司也签订相关合作协议。

其中，城投公路与时代骐骥、上海芯时代签署协议，共同打造重卡充换电网络，建设“绿色走廊”；城投资产与邦普循环签署协议，共同推动上海新能源汽车及动力电

池循环经济体系建设。

 同日，上海国际港务(集团)股份有限公司（“上港集团”）与宁德时代举行战略合作签约仪式。根据协议，双方将在绿色港口、智慧港口、零碳港口建设等领域深化合

作，从能源基础设施建设、物流低碳化转型、车船及工程机械电动化、港口数字化智慧化升级、废旧电池回收等领域，共同推动港航业低碳能源转型和绿色可持续发展。

 8月28日，鹏辉能源召开2024产品技术发布会，发布会上首发了一系列电池新品，全面展示了公司在新型储能、新型电池技术的重大创新和产品成果。鹏辉能源展示了

第一代固态电池20Ah实物及内部切面，公司自研的高离子电导率、高稳定性、低成本的氧化物复合固态电解质，实现了固态电池在工艺和材料的双向突破，解决了氧

化物固态电解质的工艺技术难题。采用此工艺的固态电池，整体成本相较常规锂电成本预计仅高出15%左右。未来3~5年，随着工艺不断优化及材料进一步降本，有望

达到与常规锂电相同成本。鹏辉能源第一代固态电池在确保本质安全基础上，能量密度实现280Wh/kg。2025年，在材料端搭配使用更高比例硅基负极，能量密度将

达300Wh/kg以上。公司预计2025年启动中试研发并小规模生产，2026年将正式建立产线并批量生产。对于固态电池产业化进程，鹏辉能源在技术工艺及配套设备方

面，正在推进相关切实工作。

资料来源：公开资料整理、SMM、百川盈孚、财联社、乘联会、Randiz、盖世汽车、OFweek、有锂同行、北极星储能网、电池网、Wind、广州期货研究中心
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