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σҭ―ᴥẴἵ Ḕ꜡ε ӫ׀ṳᶊ ỡ׳╗

➢ ᵺ

 ᵕ Үả ᴦẵι ӴẦᵏ ỤᵕῼιṴᶋḾᵅ ╝ ￼ӡỌẶקιᴬזᶂԓẓḕ ᶽẄᴞקι ҮṾ‎ ḧ ιCU2410ᾠט

75840Ӻ/ ιᵕ Ẅ2.54%ι└תט 74170-76110Ӻ/

➢

Ḣ εặ׀Ḣ ῑỨӡᶵεӆԄⱢ ≢ҟӬẳ εḽ ҭᴥẴ Ẻởᴘֹ ῼԇṵ╤ᶹ ╝ᾭὯ῾ ℓỦקι ᶂ8ῴ᷂ўꞌ῾

4.2%ιע⅝іῴ4.3%ї ιCPIᾭὯả ї 2.5%ιӇ ҡḣ Ṗ Ү⁪Ṿ‎Ὑ ᵇі ιט ῭ᶺ ╝ᾭὯ￼Ὑ Ḅ ι⅝ḅֺ ўPMI

￼₿ ᵻ״ ṏўṴᶋ ḧ ᵕԓ Ӵ Ụ֘ Ụ50BPι♇ ᶃ ֹẉԓ100BP￼ Ụ ιּתῙṳᶊ ӬᶹҏᾮεӆḢ ≢ṕ ҟḔ

ᶹї︢Ḧ εҭ―ѕ ἵ ҟỂΉᶹ ≢ᾎὊᴝ εњặ׀Ԓᶸ ἵҡ ᶍΊָּזᾭᾶᶬҡ ♪

ᶡ῞ ε ӫ׀і╙ᶴẒ Ѭ ῴεӝӓẒḔ ᶼẃᴝצεḽּתῙҭ―Ẻở Ḧֶᶹ εӆԛⱳח ṳᶊ ᶞ783ᴹᾅש֪ ὕײַ ᴴ ḿ ṳᶊ

ᵄ ῎ҥ ₱ԛẘᵺ ε Ԋ↕ᶁẎ ᵄẒḔ ♪ Ἀ 9ῴ20ῄιSHFE ẓḕ164938 ι іᵕҋ֟Ṉ20582 ψLME ẓḕ303350 ι

іᵕҋ֟Ṉ8175 ψSMMԅᶂѮ╙ᶊת ẓḕѭ19.26є ι іᵕᵺї 2.43є ι 11ᵕᵕẙᴞẓιᴞẓ ẙזồι ֻᾺῒ ᵅ￼Ὰ

ӉψSMMTC ᴭ א ἵҮ4.68 Ӻι і ῼ￼4.95 Ӻ֟Ṉ0.27 Ӻ

➢ ṜῗᴢἋ Ấ

ḣ ι ῼṴᶋừ ӭᶺҐ῏ιӇḣ ╝Ṗ Ҡḕ ᶺј ḧớιҮ⁪і Ὑ ớҠể῭ᶺ ╝ᾭὯᴞ ιћẸׁԓᶹ ὙҢ ᶎ῾ ֹ

῎ῘᶭҢ ιҮ⁪ᴦẵὙא ớᴣ ἆᴩ ᶢ  ι Ӭׁї▫ᶵẓ ѭ ‖ιӞӔẓḕ ᶽẄᴞקιḾҮ⁪ẻἄ ḧַᶺ וιӇԜּט

Ṵᶋ ᶟ783ᴺᾤת֫ ￼ὸ ᴵ Ṁ Ṵᶋᵅ ῲҦ ∂Ԝẙᵻ ι ԋ├ᶂẏ ᵅẓḕ א ῼҮ⁪└טᴠ 7.3-7.8є Ґ῏іιѪ

Ӭιấ ӠḟᾛӐι ѭḩ

➢ Ὕ
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ᵺ σᵔԒ ҭẢ ᴥẴ

LME ҭ ѭג

✓  ᵕ ᵕѕẦ ι ᵅả ᴦẵι ӴẦᵏ Ụᵕῼι9ῴ Ụ50BPҨᴣ♇ ᶃ ֹẉԓ100BP￼ Ụ ιṴᶋḾᵅ ╝ ￼ӡ

ỌẶקιώ ᾯӌῶ і ιᶢ  ιᶂԓᶂẏ ӬѪ ιї▫ ẓᶭזӞӔ ẓḕᶽẄᴞקιḾ ῼҮ⁪Ғẻἄ ḧַᶺ ט

✓ Ἀ 9ῴ20ῄїᴀᾠ ιCU2410ᾠ 75840Ӻ/ ιᵕ Ẅ2.54%ι└תט 74170-76110Ӻ/ ψLMEᾠ 9486 / ιᵕ Ẅ2.47%ι└

תט 9217-9599 /

数据来源：Wind  广州期货研究中心
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Ḣ σ ӳ9ῐ 50BPεּתῙ ≢ לּ Ӡịẵצ

ᶁ ᾎὊ ᶁ ᶡ ♆ֶ אָ

ᶁ᷁ѝ♆ ᶁISMֹ ѝ



Ḣ σ ӳ9ῐ 50BPεּתῙ ≢ לּ Ӡịẵצ

ᶁGDPᾎὊ ӹἷᾎјLME ҭ

ᶁ10ẈῙᶁ ᾁכ♆ј ҭ





Ḣ σᶁԒ ₱Ả ẳםεᶉҒҟᾴἥ

30ᶼѦᶜṳ:ᵫᵜủởҏ :ặᵔө ѦᶁḤᾛֹ ѝPMI

֦ᴬ σặῐᵂ₦ ѦᶁᶀḦ ҒἋ
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PMI PMI:生产 PMI:新订单 PMI:新出口订单

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
8

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

50

2
0

1
5

/1
1

2
0

1
6

/0
3

2
0

1
6

/0
7

2
0

1
6

/1
1

2
0

1
7

/0
3

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/1
1

2
0

1
8

/0
3

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
8

/1
1

2
0

1
9

/0
3

2
0

1
9

/0
7

2
0

1
9

/1
1

2
0

2
0

/0
3

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
2

/1
1

2
0

2
3

/0
3

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
3

/1
1

2
0

2
4

/0
3

2
0

2
4

/0
7

固定资产投资完成额:基础设施建设投资(不含电力):累计同比

固定资产投资完成额:制造业:累计同比

房地产开发投资完成额:累计同比

0

100

200

300

400

500

600

1
月

1
日

1
月

1
0
日

1
月

2
1
日

1
月

3
0
日

2
月

9
日

2
月

1
9
日

2
月

2
8
日

3
月

1
0
日

3
月

2
0
日

3
月

2
9
日

4
月

9
日

4
月

1
8
日

4
月

2
8
日

5
月

8
日

5
月

1
7
日

5
月

2
8
日

6
月

6
日

6
月

1
6
日

6
月

2
6
日

7
月

5
日

7
月

1
6
日

7
月

2
5
日

8
月

4
日

8
月

1
4
日

8
月

2
3
日

9
月

3
日

9
月

1
2
日

9
月

2
4
日

1
0
月

4
日

1
0
月

1
7
日

1
0
月

3
0
日

1
1
月

1
2
日

1
1
月

2
2
日

1
2
月

5
日

1
2
月

1
8
日

1
2
月

3
1
日

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



Ῑṳῑ εԃṳ Ộ Ӥᾎ є Ԁ ᶱᾭ

ѕ ֫ ӗ



σ ᴬ ♪ ἷᾎӈӇӬ

ԄⱢ Ғ Ѧᶁ ᴬ ᴄTC

CSPTḖẘ ṩו ἷḿҭ ᴬ ♪ ἷᾎ

数据来源：Wind SMM 广州期货研究中心
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ICSG：铜矿：产量：全球（月） 同比
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σ1-8ῐᶁԒ Ғ +6.5%ε8ῐҒ 101.35ѓ εᵂ₦+2.48%

ԄⱢ Ғ SMMѦᶁ Ғ

ᴾשᶞ ҭ― ṳᶊҭ: (98%):Ԅᶁ

数据来源：Wind SMM 广州期货研究中心
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ICSG：电解铜：产量：全球（月） 同比
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：Wind 广州期货研究中心
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数据来源：
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电网基本建设投资完成额:累计同比 电源基本建设投资完成额:累计同比
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产业在线：家用空调：产量同比：中国（月）

产业在线：家用空调：销量同比：中国（月）
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ẒḔσᶁԒẒḔᴝצ ᷉ԛ⁸וỒεLMEᴢCOMEXẒḔ ᶬᾄ

SHFEẒḔṆ LMEҡᴄẒḔ

COMEXẒḔ ѕ─ӟ ẒḔש

数据来源：Wind 广州期货研究中心



ẒḔσєᶼҏᾮỨẒḔᾐӋ ♪Ѭᴝצ

єᶼҏᾮỨᾶ ẒḔᴿ SHFEҡᴄẒḔ

LME↕ ҡᴄᴈ₦ᴢᴴֶⱴẒḔ

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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ᶡṭσᶁԒ♪ ἵṆẃ׳₯εLME♪ ₯ ἵᴖᴶӬ Ӈ

ᶡṭα♪ -ặῐβ Ῑҭṭαặῐ-ѭגβ

LME0-3׳ ₯

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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♪σԒᶸἵҡ Ίῑᾭᾶᶬו

CFTC֛ᶹἵҡј ҭ LMEἵҡ ј ҭ

Ῑ ἵҡј ҭ

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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ѝ/Ғѝח

➢ ӳḭṴᶼẃ 50ѥᶡ εẉῆ ҝẈ ҹ 50ѥᶡ ᶂ ӴᶵḌᵔҺẸᶊῊ 18ῄḮṵιṄ ᶢ ַꞌ ת‰ ї 50Ѧᶢ♇ι

4.75% 5.00%ѳ ￼↨Ẉ Ѽῗ4ẉ‎ι Ӵ ₭ Ụ ℅ᶹι⁞Ὧ Ӵ￼ ╜ιҞẉẉẕ ᶂ ᶢ ַꞌṄ ֹ4.4%ιᴏ

4.25% 4.5%￼ ת‰ ιֹ2025ẉṄ 3.4%ιֹ2026ẉ Ṅ 2.9%

➢ ᶁ8ῐCPIᵂ₦ѕ 2.5%ἵẇ Ῑε ө2.9%ᾭᾶі׀ ᶂ8ῴCPIᵃ⅝і 2.5%ὙẈ ῼι ׁӪ2.9%῎Ῐї ιѭ ҋѦῴᾣ ι

і⅝ע 0.2%ιὙẈ ῼᵙׁӪ ⁄ỌCPIᵃ⅝і 3.2%ὙẈ ῼᵙׁӪι℅ׁṰ ᵺѦῴᾣ ιע⅝і 0.3%ιּצ ҈ ῼᵙׁӪ￼

0.2%ιѭᵺѦῴ‎ῳᶽ Ẅ

➢ ῀ֶᶁḱ ѝԆᴺ7ῐ Ғ ᵂ₦і╡10.7% Ὧᶹּ9כῴ11ῄ╦ỤιΰַᶂḲ ўԇᴻεCodelcoζ7ῴ ғ ї◌ιљọᵙọὂ(BHP)῁ї

Escondida ғ ￼Ặלᶭ ẻἄ ῎Ḿ⅝ ΰַ ўḌᵔҺ(Cochilco)ἵᵓ ιΰַᶂḲ ўԇᴻ7ῴ ғ ᵃ⅝ї 10.7%ι 111,400

➢ Cochilcoσі ҝẈ ᶍҭ Ӂ ₤ 4.18 ӹ ҝᾭѢẈ῀ֶ Ғ Ὧᶹּ9כῴ10ῄ╦ỤιΰַᶂḲ ўḌᵔҺεCOCHILCOζᵕ҇ᶈ

Ұἵᵓѧ ι Ҟẉ ᶎҮᾳѭ⅛ 4.18 Ӻι℅ׁ￼ᶎҮ ӂѭ⅛ 4.30 Ӻψ ῎ẉ ᶎҮᾳѭ⅛ 4.25 Ӻιљ℅ׁ ӂὙẈ

➢ Ѧ℗ᴂσ2024Ẉ8ῐᾚ ╟℗ Ѭ110ѓ  ᵂ₦ᶬ 30% ѧ∩ᴃᾭὯῘ ι8ῴιᾺ ◊∩ ғ ָ֫Ḣἄ109.2є ᵙ110є ιᵃ⅝

ָ֫ᶭ 29.6%ᵙ30%ιᾺ ◊∩ Ὰ ֹ∩ Ὰ Ở ￼44.8% 1-8ῴιᾺ ◊∩ ғ ָ֫Ḣἄ700.8є ᵙ703.7є ιᵃ⅝֫

ָᶭ 29%ᵙ30.9%ιᾺ ◊∩ Ὰ ֹ∩ Ὰ Ở ￼37.5%



῞ἒᵒⱶẌṨῙ үῑ Ԇᴺαҧі Ɏ῞Ԇᴺɏβ ֹε῞ԆᴺԎῑѦᶁ ҹר ᴴַײῙ ԆᴺἋ ᵚ ѝ

ז ―ε῞ἒᵒᶡ҇ᴿ←ᴧỆַײӠ εӆ῞Ԇᴺḽ ҍӠ ︢֜ײַ ᵘḡᾐ їӏҮӌӟ εѻїӟ ỨפᵌַײӠ ᵘẤ

їҹᴦⱳҮӌᴩΉ

Ỡҩṯג₱ἒᵒԒḲַײḬ Ԇ₇εӆᾑѦַײ ᵘẤ ҜӖᴟ εẉїῶởỨ ᵜ ὺӏӗὊεἋײַ

Ὂ₈ӭַ֦ײҮӌἋ ֗ ј῞Ԇᴺᵘӏ ᾢԊ ᶇҮӌ ֘іε῞Ԇᴺҧᴢ ᵓїḽҮӌҙᵻӓⱴ῞ἒᵒѦַײҮӌԒḲỨ

ẫᴦַײҮӌּבὓỡ ὓὄ᷁ Үӌ Ү
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上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 广东金融高新区分公司
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：0757-88772666

办 公 地 址 ： 中国（上海）自由贸易试验
区福山路388号，向城路69号1幢20层（
电梯楼层22层）03A-3、04B室

办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4

段12号6栋802号
办公地址：广东省佛山市南海区海五路28号
华南国际金融中心2幢2301、2302房

深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部 清远营业部

联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-83607028 联系电话：0769-22900598 联系电话：0763-3808515

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街
道梅林路卓越梅林中心广场（南区）A座
704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路
2号粤丰大厦办公1501B

办 公 地 址 ： 广东省清远市静福路25号金茂翰
林院六号楼2层04、05、06号

肇庆营业部 北京分公司 湖北分公司 郑州营业部

联系电话：0758-2270761 联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0371-86533821

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华
生商住中心商业办公楼1704、1705办公
室

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1号楼-

5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193

号中华城A写字楼14层1401-9号
办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部

联系电话：0532-88910060 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 机构事业四部 广期资本管理（上海）有限公司

联系电话：020-22836185 联系电话：020-22836187 联系电话：021-50390172  

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越
秀大厦22层2201室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层
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广州期货股份有限公司
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